Rating funduszy inwestycyjnych - kwiecien 2008

Open Finance po raz kolejny prezentuje rating funduszy inwestycyjnych. Kontynuujemy tym
samym cykl regularnych publikacji, w ktorych przedstawiamy nasza ocene jakosci i wynikow
zarzadzania krajowymi funduszami inwestycyjnymi.

Podsumowanie kwietnia

Osoby inwestujace w fundusze polskich akcji kwietnia do szczegdinie udanych miesiecy zaliczy¢ raczej
nie mogg. Wszystkie gtowne indeksy mierzace koniunkture na warszawskim parkiecie stracity na
warto$ci. Najszerszy indeks WIG stracit 2,75 proc. Nieco ,lepiej” wypadt indeks blue chipow WIG 20 (-
1,96 proc.). Wyraznie stabsza koniunktura panowata za to w segmencie matych i Srednich spdtek
(mWIG40 spadt o 4,35 proc., a sSWIG80 stracit 5,67 proc.). Szerzej zmiany indekséw przedstawia tab. 1.

Tab. 1 - Zmiany indeks6w na GPW (na 30 kwietnia br.)

Indeks 1M 3M 6M 12M YTD*
WIG -2,75% -2,21% -26,03% -21,93% -16,10%
WIG20 -1,96% -1% -24,63% -18,6% -15,44%
mWIG40 -4,35% -4,59% -30,96% -35,39% -20,14%
sWIG80 -5,67% -6,56% -27,93% -29,29% -16,64%

Zrddfo: Analizy Online, *od poczatku biezgcego roku

Po zapoznaniu sie z powyzszymi danymi trudno oczekiwa¢ od funduszy agresywnych duzo lepszych
wynikéw. W grupie funduszy akcji uniwersalnych $rednia stopa zwrotu wyniosta -2,14 proc. i niewiele
odbiegata od naszego benchmarku, sktadajacego sie w 80 proc. ze zmiany WIG i w 20 proc. ze zmiany
rentownos$ci 52-tygodniowych bondw skarbowych, ktdry stracit 2,11 proc. Warto chyba zauwazyc¢, ze
pomimo spadkowego rynku akcji, dwém sposréd 30 funduszy w tej grupie udato sie wyjs¢ na plus. Sg
to: Arka BZ WBK Akcji i subfundusz Skarbiec-Akcja — dwa fundusze, ktére w naszym poprzednim,
marcowym ratingu zajety odpowiednio pozycje 2. i 3. Zachowaly je zresztg réwniez w edycji biezace;.
Generalnie 13 funduszom udato sie osiggna¢ wynik lepszy od benchmarku (patrz tab. 2).

Wyraznemu pogorszeniu ulegty tez wyniki 12-miesieczne funduszy. Z jednej strony jest to oczywiscie
konsekwencjg kwietniowych spadkéw na gietdzie, ale rowniez wysokiej bazy sprzed roku, kiedy to z
kolei wzrosty na gieldzie z dnia na dziefi pchaty indeksy na kolejne rekordowe poziomy. Srednia strata
w grupie funduszy akcji polskich uniwersalnych w tym okresie wyniosta 23 proc. (na minusie byty
wszystkie fundusze). Przy czym wyniki znacznie sie wahajg — od niespetna 12 proc. straty (subfundusz
Allianz Akcji ) do nieco ponad 40 proc. straty (subfundusz Fortis Akcji). Obydwa to fundusze o
relatywnie nieduzych aktywach, dlatego w przypadku tego drugiego zastanawia, jak zarzadzajacemu
udato sie straci¢ az tak wiele. Mniejsze fundusze — przynajmniej teoretycznie — mogg przeciez znacznie
szybciej reagowac na zmiany zachodzace na rynku.

Pogarszajace sie roczne wyniki funduszy mogg by¢ przyczynkiem do kolejnych umorzen jednostek
uczestnictwa funduszy inwestujgcych w akcje. Istnieje bowiem pewne ryzyko, ze cze$¢ uczestnikow
funduszy rzadziej monitorujgcych rynek, bo zapoznaniu sie z aktualnymi zestawieniami podejmie
decyzje o wycofaniu pieniedzy, a wielu powstrzyma sie od ewentualnych zakupdw. To ryzyko lepiej
pozwala zrozumie¢ Tab. 2, przedstawiajgca zmiany wartosci jednostek funduszy akcji w ostatnich
miesigcach. Jest na niej bardzo duzo liczb, ale wsrdd nich tylko kilka jest wigkszych od zera.
Zaktadajac, ze przez najblizsze dwa miesigce sytuacja na gietdzie bedzie stabilna, najgorsze wyniki w




skali roku fundusze pokaza pod koniec czerwca i na poczatku lipca. Srednio moglyby one wéwczas
przekroczy¢ nawet 30 proc.

Tab. 2 - Zmiany wartosci jednostek uczestnictwa funduszy akcji uniwersalnych
5 najlepszych i 5 najgorszych w kwietniu

Fundusz 1M 3M 6M 12M | YTD
Arka BZ WBK Akcji FIO 1,54% | -1,63% | -24,63% | -17,65% | -17,36%
SKARBIEC FIO Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCJA 1,11% | -2,53% | -21,35% | -17,31% | -14,89%
Legg Mason Akcji FIO -0,04% | 0,68% | -21,33% | -14,11% | -12,90%
Allianz FIO subfundusz Allianz Akcji -0,07% | 0,98% | -14,53% | -11,64% | -10,87%
SKOK FIO Akcji -0,42% | 0,36% | -19,33% - -11,19%
BENCHMARK -2,11% | -1,49% | -20,26% | -16,49% | -12,50%
SREDNIA -2,14% | -2,63% | -25,14% | -23,03% | -16,11%
BPH FIO Akcji -3,26% | -3,79% | -27,16% | -23,82% | -18,42%
Idea Akcji FIO -3,33% | -4,01% | -21,91% | -23,60% | -12,54%
Pioneer Akcji Polskich FIO -3,96% | -6,42% | -30,27% | -29,42% | -20,89%
PKO/Credit Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz Akcji Plus -4,56% | -6,09% | -19,64% - -19,42%
FORTIS FIO subfundusz FORTIS Akcji -5,96% | -5,11% | -34,72% | -40,06% | -18,80%

Zrédto: Analizy Online

Powody do zadowolenia mogq za to mie¢ ci inwestorzy, ktérzy postawili na fundusze obligacji. Po
kiepskich ostatnich miesigcach dla tego rodzaju funduszy, ktorych bezposrednig przyczyna jest cykl
podwyzek stdp procentowych, rozpoczety przed rokiem przez Rade Polityki Pienigznej, sytuacja na
rynku obligacji ulegta znacznej poprawie. Srednia stopa zwrotu w tej kategorii funduszy w ostatnim
miesigcu wyniosta 0,63 proc. Dla poréwnaniu w ciggu ostatnich trzech miesiecy $redni zysk wyniost
niespetna 0,5 proc. (patrz tab. 3). Na dobre wyniki w kwietniu wptynat spadek rentownosci obligaci,
ktory przetozyt sie na wzrost ich cen. Taka sytuacja jest spowodowana faktem, ze rynek spodziewa sieg,
Ze obecny cykl podwyzek stop procentowych ma sie juz ku koncowi. Zgodnie z oczekiwaniami
wiekszosci ekonomistow, czeka nas przynajmniej jeszcze jedna, gora dwie podwyzki, a ich skala nie
bedzie duza (po 0,25 pkt proc. kazda). Wiele zatem wskazuje na to, ze w bezpiecznej czesci naszych
portfeli warto wiekszy nacisk potozy¢ na obligacje.

Tab. 3 - Zmiany wartosci jednostek uczestnictwa funduszy obligacji
5 najlepszych i 5 najgorszych w kwietniu

Fundusz IM | 3M 6M | 12M | YTD
SEB FIO Subfundusz SEB 2 Obligaciji i Bonéw Skarbowych 1,99% | 2,07% | 2,06% |2,70% | 1,82%
PKO/Credit Suisse Obligacji Dlugoterminowych - FIO 1,35% | 3,12% | 6,19% | 8,12% | 6,54%
BPH FIO Obligacji 1 1,00% | 1,31% | 2,35% |3,15% | 2,67%
BPH FIO Obligacji 2 0,98% | 1,58% | 2,33% |2,80% | 3,59%
PKO/Credit Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz Papieréw Diuznych Plus 0,88% | 1,54% | 2,85% - |3.08%
SREDNIA 0,63% | 0,49% | 1,39% |2,72% | 1,73%
UniFundusze F10 subfundusz UniMaxDtuzne 0,29% | -0,32% | 0,11% - 0,48%
Pioneer Obligacji Plus FIO 0,29% | -0,26% | 1,08% |3,96% | 0,74%




Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Skarbowy 0,24% | 0,12% | 1,02% |2,39% | 1,01%
Pioneer Obligacji FIO 0,19% | -0,38% | 0,28% |2,32% | 0,20%
Idea Obligacji Skarbowych FIO 0,08% | -0,97% | -0,96% | 0,46% | 0,17%

Zrodto: Analizy Online

O metodologii ratingu

W  zestawieniu oceniamy fundusze utworzone na mocy polskiego prawa izarzadzane przez
licencjonowane przez Komisje Nadzoru Finansowego towarzystwa funduszy inwestycyjnych (TFI).
Oceniamy fundusze w pieciu podstawowych kategoriach (akcji, mieszane, stabilnego wzrostu, obligacii i
rynku pienieznego), w zaleznosci od deklarowanych strategii inwestycyjnych. Wszystkie dotyczg
funduszy inwestujacych przede wszystkim w Polsce. W miare uptywu czasu i przybywania nowych
funduszy, tych kategorii bedzie przybywac.

Rating, czyli orchidee, otrzymujg fundusze, ktére dziatajg od co najmniej trzech lat (czyli od ostatnich
petnych 36 miesiecy). Jesli fundusz ma wystarczajaco dtugq historie, to punkty ratingowe liczymy za
okresy: 3, 517 lat, a nastepnie obliczamy rating ostateczny, przypisujac kazdemu z okresow inng wage.

Pomijamy w ten sposéb sporg czes$¢ funduszy, ktdre powstaty w trakcie trzech ostatnich lat. Wiele z
nich to bardzo warto$ciowe produkty, ktére by¢ moze kiedy$ bedg liderami tego rankingu. Oceniamy
jednak wyniki w diugim terminie, to znaczy w okresie co najmniej 3 lat. Zeby catkowicie nie pomija¢
,mtodziakéw”, te, ktore skonczyty 12 miesiecy, umieszczamy na koncu tabel, posortowane wedtug
wysokos$ci rocznych stdp zwrotu, wraz z informacjq o dacie pierwszej wyceny.

Kazdy ze wspomnianych wyzej okresow 3, 5 i 7 lat oceniamy oddzielnie przez pryzmat trzech
parametrow: tego najwazniejszego, czyli stopy zwrotu oraz dwdch pozwalajgcych okreslic relacje
pomiedzy osiggnietym zyskiem a zwigzanym z nim ryzykiem — wskaznika Sharpe'a iodchylenia
standardowego. Poszczegdlne parametry punktowalismy w skali od 1 do 5 w zaleznosci od pozycji
zajmowanej przez fundusz w danej kategorii.

Kazdemu z ocenianych parametrow przypisujemy inng wage — do wyniku koncowego zalicza sie 60
proc. oceny za stope zwrotu oraz 40 proc. oceny za stopien ryzyka (w przypadku funduszy pienieznych
oceniamy wytgcznie stope zwrotu). W ten sposéb otrzymujemy ostateczng punktacje, ktéra moze
przybiera¢ wartosci w zakresie od 1 do 5. Aby jeszcze uprosci¢ jej odczytanie, przyznajemy funduszom
gwiazdki (orchidee), w sposdb nastepujacy: najlepsze 15% funduszy otrzymuje cztery, kolejne 25% —
trzy, nastepne 30% — dwie, a najstabsze 30% - jedna.

Fundusze akcji

Stopy zwrotu
FUNDUSZ RATING | PUNKTY miels?ecy 3 lata 5 lat 7 lat
Legg Mason Akgcji FIO Fhkk 4,14 -14,11% | 117,13% | 218,00% | 224,68%
Arka BZ WBK Akcji FIO Fkkx 3,98 -17,65% | 101,76% | 316,63% | 229,67%
SKARBIEC FIO Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCJA Fkkk 3,96 -17,31% | 80,95% | 192,55% | 219,26%
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Akcje *kk 3,28 -20,74% | 68,03% | 210,95% | 190,98%
Idea Akcji FIO *xk 3,20 -23,60% | 83,83% -
DWS Polska FIO Akcji Plus *xk 3,16 -21,51% | 71,90% | 181,31% | 157,81%
PZU FIO Akcji KRAKOWIAK bl 2,96 -21,28% | 65,13% | 140,09% | 157,45%




BPH FIO Parasolowy Subfundusz Akcji Fkk 2,86 -23,82% | 68,26% | 157,51% | 148,96%
AIG FIO Akcji Fkk 2,80 -30,25% | 74,20% - -
Allianz FIO subfundusz Allianz Akcji fad 2,80 -11,64% | 56,45% - -
Commercial Union FIO subfundusz CU Polskich Akcji ** 2,80 -24,82% | 78,98% |213,43% -
PKO/Credit Suisse Akcji FIO *k 2,70 -21,11% | 52,35% | 146,65% | 145,22%
SEB FIO Subfundusz SEB 3 Akcji fad 2,62 -24,34% | 61,43% | 149,52% | 139,29%
ING FIO Akcji i 2,60 -25,96% | 63,52% | 168,34% | 164,24%
Millennium FIO Subfundusz AKcji *k 1,84 -26,88% | 53,76% | 112,16% -
FORTIS FIO sunfundusz FORTIS Akcji * 1,80 -40,06% | 62,37% - -
DWS Polska FIO Akcji * 1,78 -19,34% | 45,81% | 120,43% | 96,24%
Pioneer Akcji Polskich FIO * 1,68 -29,42% | 45,61% | 134,95% | 120,20%
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Akcji 1.12.2006 -14,14% - - -
Lukas FIO subfundusz Lukas Akcyjny 3.11.2006 -15,03% - - -
KBC Portfel VIP Subfundusz Akcyjny SFIO 3.04.2006 -24,45% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Akcji Plus 21.06.2006 -25,38% - - -
KBC Parasol FIO Subfundusz Akcyjny 25.10.2006 -26,81% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AIG Subfundusz Akcji 10.01.2007 -33,08% - - -
Fundusze mieszane
Stopy zwrotu
FUNDUSZ RATING | PUNKTY miels?ecy 3 lata 5 lat 7 lat
Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO Fxkk 4,60 -9,92% 72,60% | 170,00% -
SKARBIEC FIO Subfundusz Zréwnowazony SKARBIEC-WAGA Fhk 4,06 -8,69% 41,42% | 84,19% | 113,21%
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Zréwnowazony falatad 3,90 -13,70% | 38,75% | 101,97% | 116,56%
SEB FIO Subfundusz SEB 1 Zréwnowazonego Wzrostu falatad 3,40 -16,21% | 35,17% | 83,97% | 100,53%
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Aktywnego Zarzadzania il 2,84 -13,70% | 38,59% | 79,91% -
KBC Beta SFIO ** 2,84 -16,82% | 51,27% | 99,61% | 101,64%
ING FIO Zréwnowazony ** 2,70 -16,93% | 31,12% | 77,23% | 94,32%
PKO/Credit Suisse Zréownowazony FIO ** 2,26 -13,11% | 19,56% | 65,70% | 81,60%
DWS Polska FIO Zréwnowazony * 2,04 -13,54% | 34,38% | 76,19% | 67,19%
KBC Parasol FIO Subfundusz Aktywny * 2,04 -15,16% 25,88% | 63,52% -
Millennium FIO Subfundusz Zréwnowazony * 1,92 -16,82% | 25,45% | 55,06% -
Pioneer Zréwnowazony FIO * 1,40 -15,99% | 21,88% | 63,91% | 70,99%
Allianz FIO subfundusz Allianz Aktywnej Alokacji 26.09.2005 -5,75% - - -
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Mieszany 1.12.2006 -8,19% - - -
PZU FIO Zréwnowazony 16.12.2005 -8,67% - - -
SKOK FIO Aktywny Zmiennej Alokacji 18.07.2005 -8,99% - - -
Lukas FIO Subfundusz Lukas Dynamiczny Polski 18.11.2005 -10,38% - - -
Commercial Union FIO subfundusz CU Zréwnowazony 29.12.2006 -14,13% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Zréwnowazony Plus 21.06.2006 -17,02% - - -
Fundusze stabilnego wzrostu
Stopy zwrotu
FUNDUSZ RATING | PUNKTY miels?ecy 3lata 5 lat 7lat
Lukas FIO Subfundusz Lukas Stabilnego Wzrostu Fkkx 4,60 -3,70% | 40,92% - -




Commercial Union FIO subfundusz CU Ochrony Kapitatu Plus Fkkx 4,40 -4,63% | 35,70% - -
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO Fkkk 4,16 -3,96% | 41,31% | 79,51% | 104,67%
Idea Stabilnego Wzrostu FIO Fkk 3,80 -6,36% | 36,53% - -
SKARBIEC FIO Subfundusz SKARBIEC-IIl FILAR *kk 3,70 -457% | 31,53% | 58,24% |106,02%
Commercial Union FIO subfundusz CU Stabilnego Inwestowania Fkk 3,32 -756% | 33,94% | 72,77% -
Legg Mason Senior SFIO Fkk 3,26 -236% | 29,85% | 56,01% | 89,24%
Allianz FIO subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu Fkk 3,00 -8,64% | 24,48% - -
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Stabilnego Wzrostu *xk 3,00 -8,15% | 25,88% - -
ING FIO Stabilnego Wzrostu *k 2,88 -9,68% | 25,53% | 56,68% | 98,76%
PKO/Credit Suisse Stabilnego Wzrostu FIO i 2,54 -6,63% 19,82% | 49,40% | 72,07%
SEB FIO Subfundusz SEB 4 Stabilnego Wzrostu i 2,54 -5,79% 28,24% | 45,21% | 76,56%
AIG FIO Stabilnego Wzrostu fad 2,40 -12,55% | 24,44% - -
PZU FIO Stabilnego Wzrostu MAZUREK *k 2,32 -6,72% | 27,61% | 54,62% -
KBC Parasol FIO Subfundusz Stabilny *k 2,24 -7,36% | 24,41% | 54,65% -
FORTIS FIO subfundusz FORTIS Stabilnego Wzrostu *k 2,00 -13,59% | 22,17% - -
DWS Polska FIO Zabezpieczenia Emerytalnego ** 1,92 -6,17% | 22,71% | 53,10% | 72,43%
Millennium FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu * 1,40 -10,30% | 15,56% - -
Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO * 1,20 -10,77% | 15,58% - -
SKOK FIO Stabilny Zmiennej Alokacji 10.01.2007 -3,10% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus 21.06.2006 -8,87% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AIG Subfundusz Stabilnego Wzrostu 18.07.2005 -12,41% - - -
Fundusze obligac;ji
Stopy zwrotu
FUNDUSZ RATING | PUNKTY miels?ecy 3 lata 5 lat 7 lat
AIG FIO Obligacji Fkokk 4,70 4,52% 17,39% - -
Arka BZ WBK Obligacji FIO FAAK 4,40 4,59% 17,68% | 28,08% -
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Obligacje o 3,56 1,21% 10,64% | 20,90% | 69,38%
KBC Parasol FIO Subfundusz Papieréw Diuznych Fkk 3,51 2,44% 12,22% | 24,77% -
Pioneer Obligacji Plus FIO o 3,41 3,96% 14,54% | 24,38% | 56,48%
Pioneer Obligacji FIO ke 3,03 2,32% 11,46% | 21,55% | 55,54%
Commercial Union FIO subfundusz CU Obligacji i 2,97 2,84% 10,98% | 19,48% -
ING FIO Obligacji i 2,89 1,98% 10,32% | 17,98% | 58,35%
PZU FIO Papieréw Dtuznych POLONEZ i 2,86 1,74% 10,59% | 20,77% | 59,64%
Allianz FIO subfundusz Allianz Obligacji i 2,85 6,98% 12,77% - -
Millennium FIO Papieréw Diuznych il 2,78 2,07% 10,01% | 18,31% -
SEB FIO Subfundusz SEB 2 Obligacji i Bonéw Skarbowych fad 2,75 2,70% 8,79% | 22,17% | 54,48%
Idea Obligacji Skarbowych FIO ** 2,44 0,46% 8,23% | 15,45% | 59,08%
Legg Mason Obligacji FIO i 2,19 0,97% 7,40% | 17,96% | 50,10%
BPH FIO Obligacji 1 *x 2,15 315% | 11,93% | 21,09% | 48,49%
PKO/Credit Suisse Obligacji FIO **x 2,01 1,26% 7,61% | 13,54% | 51,67%
DWS Polska FIO Diuznych Papieréw Wartosciowych *k 1,88 0,81% 9,38% | 15,95% | 48,88%
SEB FIO Subfundusz SEB 5 Obligacji Skarbowych * 1,45 0,16% 7,28% - -
SKARBIEC FIO Subfundusozérljlsérxg;e:téw Dtuznych SKARBIEC- * 1,36 0.79% 7.48% 11,47% | 47.45%
PKOI/Credit Suisse Obligacji Diugoterminowych - FIO 14.12.2005 8,12% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AIG Subfundusz Obligacji 10.01.2007 4,59% - - -
KBC Portfel VIP Subfundusz Obligacyjny SFIO 1.12.2006 2,90% - - -
Pioneer FIO Subfundusz Pioneer Lokacyjny 26.08.2005 - - -

2,87%




BPH FIO Obligacji 2 21.06.2006 2,80% - - -
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Skarbowy 3.04.2006 2,39% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Obligacji Plus 31.08.2005 1,98% - - -
Fundusze pieniezne
Stopy zwrotu
FUNDUSZ RATING | PUNKTY miels?ecy 3lata 5 lat 7 lat
KBC Gamma SFIO Fkkk 5,0 4,99% 14,95% | 28,61% -
Idea Premium SFIO Fhokx 4,5 5,00% 14,43% | 26,93% | 56,21%
DWS Polska FIO Ptynna Lokata Plus Fkk 4,0 4,18% 13,27% | 25,54% | 55,50%
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Pienigzny Fkk 4,0 4,14% 12,58% | 24,53% | 56,07%
UniWibid SFIO Fkk 4,0 4,98% 14,34% - -
AIG FIO Pienigzny *xk 3,0 4,09% 11,68% - -
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu FIO *kk 3,0 4,40% 12,90% | 23,60% -
DWS Polska FIO Ptynna Lokata *hk 3,0 3,53% 11,96% | 22,72% | 50,84%
Pioneer Pienigzny FIO *hk 3,0 4,20% 11,98% | 23,14% -
Commercial Union FIO subfundusz CU Depozyt Plus ** 2,6 4,04% 11,60% | 22,48% -
KBC Parasol FIO Subfundusz Pienigzny *x 2,6 3,50% 11,50% | 22,92% -
ING FIO Gotéwkowy *x 2,5 347% | 11,24% | 22,24% | 50,04%
Legg Mason Pienigzny FIO ** 2,5 4,04% 11,72% | 22,56% | 48,16%
BPH FIO Skarbowy ** 2,0 4,19% 11,38% - -
Millennium FIO Pienigezny i 2,0 3,90% 11,47% | 21,49% -
PKO/Credit Suisse Rynku Pienieznego FIO *x 2,0 3,40% 10,64% - -
SKARBIEC FIO Subfundusz Pieniezny SKARBIEC-KASA ** 2,0 4,10% | 11,01% | 21,87% | 48,85%
SKARBIEC FIO Subfundusz SKARBIEC-GOTOWKOWY ** 2,0 3,61% 11,27% - -
SKOK FIO Rynku Pienigznego ** 2,0 4,15% 11,28% - -
PKO/Credit Suisse Skarbowy FIO * 1,0 3,18% 10,10% | 19,42% | 46,74%
Allianz FIO subfundusz Allianz Pienigzny 16.12.2005 4,61% - - -
KBC Portfel VIP Subfundusz Pienigzny SFIO 3.04.2006 4.15% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AIG Subfundusz Pienigzny 10.01.2007 3,98% - - -
PZU FIO Gotéwkowy 21.04.2005 3,91% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Gotéwkowy Plus 21.06.2006 3,46% - - -
Lukas FIO subfundusz Lukas Lokacyjny 3.11.2006 2,70% - - -

Obliczenia Open Finance na podstawie danych serwisu Analizy Online (warto$ci dzienne jednostek i

indeksow).




