Rating funduszy inwestycyjnych — maj 2008

W maiju pociecha dla inwestoréw mogty byé co najwyzej dwa diugie weekendy, bo na gietdzie
kolejny miesiac wiato nuda. Widaé rynek wciaz szuka ukojenia po traumatycznych przejsciach z
poczatku roku. Jesli niepewnos¢ i ostroznosé utrzymaja sie, to czekaja nas wyjatkowo spokojne
wakacje.

Osoby inwestujace w fundusze polskich akcji maja do szczegdlnie udanych miesigcy zaliczy¢ raczej nie
moga, cho¢ nie byt tez taki najgorszy. Wszystkie gtéwne indeksy mierzace koniunkture na warszawskim
parkiecie stracity na wartosci. Najszerszy indeks WIG spadt nieznacznie, tylko -0,14 proc. Nieco gorzej
radzit sobie indeks blue chipow WIG 20 (-0,59 proc.). W dalszym ciggu stabsza koniunktura panowata w
segmencie matych i $rednich spdtek (mWIG40 spadt -2,67 proc., a sSWIG80 o -3,14 proc.). Mielismy
zatem kolejny miesigc bez wyraznie zarysowanego trendu.

Zmiany indeksow na GPW (na 30 maja br.)
Indeks ™ 3M 6M 12M YTD*
WIG -0,14% -1,89% -17,74% | -26,65% | -16,22%
WIG20 -0,59% 0,77% -18,06% | -20,38% | -1594%
mWIG40 | -2,67% -5,98% -23,53% | -44,23% | -22,28%
sWIG80 -3,14% -10,98% -19,91% -36,27% -19,26%
*od poczatku biezgcego roku

W takiej sytuacii trudno od funduszy akcji oczekiwaé duzo lepszych wynikéw. Srednia stopa zwrotu w tej
kategorii wyniosta -0,49 proc. i byta nieco gorsza od naszego benchmarku, sktadajacego sie w 80 proc.
ze zmiany WIG i w 20 proc. ze zmiany rentownosci 52-tygodniowych bondw skarbowych, ktéry niemal
nie ulegt zmianie - stracit -0,01 proc. Wynik lepszy od wartosci odniesienia osiggneto dziewigc
funduszy, czyli blisko jedna trzecia, z ktdrych najlepszy DWS Polska FIO Akcji odnotowat 2,06-proc.
wzrost wartosci jednostki uczestnictwa. Po przeciwnej stronie szali znalazt sie Fortis FIO subfundusz
Fortis Akciji, ktory stracit -2,53 proc.

Stopy zwrotu funduszy akcji w maju -
najlepsi i najgorsi

DWS Polska FIO Akiji 2,06%
SKARBIEC FIO Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCJA 1,71%
SEB FIO Subfundusz SEB 3 Akciji 1,63%
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Akcje 0,79%
PKO/Credit Suisse Akgji FIO 0,75%
BENCHMARK -0,01%
SREDNIA -0,49%
Idea Akgji FIO -1,64%
PZU FI10 Akcji KRAKOWIAK -1,84%
ING FIO Akgiji -1,99%
ING Parasol SFIO subfundusz Akgcji Plus -2,01%
FORTIS FIO subfundusz FORTIS Akgji -2,53%




Wyraznemu pogorszeniu ulegly tez 12-miesieczne wyniki funduszy. Z jednej strony jest to oczywiscie
konsekwencjg niewielkich spadkow na gietdzie w maju, ale réwniez wysokiej bazy sprzed roku, kiedy to
z kolei wzrosty na gieldzie z dnia na dzien pchaty indeksy na kolejne rekordowe poziomy. Srednia strata
w grupie funduszy akcji polskich uniwersalnych w tym okresie wyniosta -25,4 proc. (na minusie byty
wszystkie fundusze). Przy czym wyniki znacznie si¢ wahajg — od -2,67 proc. (PKO/CS subfundusz Akcji
Plus) do -43,24 proc. (subfundusz Fortis Akcji, zarzadzany przez Skarbiec TFI). Zaskakujgco dobry na
tle konkurencji wynik funduszu PKO/CS moze dziwi¢. Dlatego nalezy zaznaczy¢, ze rozpoczat
dziatalno$¢ pod koniec maja ubiegtego roku, jego aktywa byty wowczas stosunkowo nieduze i najwiecej
ze wszystkich funduszy skorzystat na krétkim odbiciu, z ktorym mieliSmy do czynienia od potowy
sierpnia do konca pazdziernika zesztego roku.

Stopy zwrotu funduszy akcji w ostatnim roku -
najlepsi i najgorsi

PKO/Credit Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz Akgji Plus -2,67%
Allianz FIO subfundusz Allianz Akgji -14,31%
DWS Polska FIO Akji -18,96%
SKARBIEC FIO Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCJA -19,97%
Lukas FIO subfundusz Lukas Akcyjny -20,22%
BENCHMARK -20,22%
SREDNIE -25,571%
Millennium FIO Subfundusz Akciji -31,33%
Pioneer Akgji Polskich FIO -32,20%
AIG FIO Akgji -32,56%
AIG SFIO Parasol Podatkowy AIG Subfundusz Akgiji -35,97%
FORTIS FIO subfundusz FORTIS Akgji -43,24%

Coraz lepsze oferty oprocentowania depozytdw bankowych, przekraczajace juz nawet 8 proc. w skali
roku oraz straszace potencjalnych nabywcéw, coraz gorsze 12-miesieczne statystyki funduszy
powodujg, ze zainteresowanie zakupem funduszy inwestycyjnych w ogéle, a tych inwestujacych w akcje
w szczegdInosci, jest raczej znikome. Zakfadajac, ze przez najblizszy miesigc sytuacja na gietdzie
bedzie przypominata kwiecien czy maj, najgorsze wyniki w skali roku fundusze pokazg pod koniec
czerwca i na poczatku lipca. Srednio mogtyby one wowczas siegnaé nawet 35 proc.

W maju powoddw do zadowolenia nie mieli rowniez ci inwestorzy, ktorzy postawili na fundusze obligacii.
Kiepsko to wyglada zwlaszcza po wyjatkowo udanym kwietniu, kiedy wszystkie fundusze odnotowaty
wzrost wartosci jednostki uczestnictwa, a najlepszy zyskat przeszio 2 proc. Na plusie byty juz tylko trzy
fundusze, czyli zaledwie co dziesigty. Najlepszy wynik — podobnie jak przed miesigcem — wypracowat
subfundusz SEB 2 Obligacji i Bonéw Skarbowych (+0,96 proc.). Najgorszy za$ okazat sie subfundusz
Allianz Obligacii (-1,04 proc.).

Stopy zwrotu funduszy obligacji w maju -
najlepsi i najgorsi

SEB FIO Subfundusz SEB 2 Obligacji i Bonéw Skarbowych 0,96%




BPH FIO Parasolowy Subfundusz Skarbowy 0,24%
Arka BZ WBK Obligacji FIO 0,14%
PKO/Credit Suisse Obligacji Diugoterminowych - FIO -0,01%
Pioneer FIO Subfundusz Pioneer Lokacyjny -0,18%
SREDNIA -0,44%
ING FIO Obligacii -0,82%
Legg Mason Obligacji FIO -0,82%
Commercial Union FIO subfundusz CU Obligacii -0,85%
SEB FIO Subfundusz SEB 5 Obligacji Skarbowych -1,00%
Allianz F10 subfundusz Allianz Obligacji -1,04%

Jest wiecej niz prawdopodobne, Ze wielkimi krokami zblizajg sie zlote czasy dla funduszy obligacji. Po
ostatnich nienajlepszych miesigcach (przecietny zysk zaledwie 2,14 proc.), ktorych bezpo$rednig
przyczyng jest cykl podwyzek stop procentowych, rozpoczety przed ponad rokiem przez Rade Polityki
Pienigznej, sytuacja na rynku obligacji powinna ulec poprawie. Rynek spodziewa sig¢ bowiem, ze obecny
cykl podwyzek stop procentowych ma sie juz ku koncowi. Zgodnie z oczekiwaniami wigkszosci
ekonomistow, czeka nas przynajmniej jeszcze jedna, gora dwie podwyzki, a ich skala nie bedzie duza
(po 0,25 pkt proc. kazda). Wiele wskazuje na to, ze w bezpiecznej czesci naszych portfeli warto wigkszy
nacisk potozy¢ na obligacje.

Stopy zwrotu funduszy obligacji w ostatnim roku -
najlepsi i najgorsi

PKO/CS Obligacji Diugoterminowych — FIO 7,87%
Allianz FIO subfundusz Allianz Obligacii 5,40%
SKOK FIO Obligaciji 4,76%
Arka BZ WBK Obligacji FIO 4,42%
PKO/CS Parasolowy SFIO Subfundusz Papieréw Dtuznych Plus 3,59%
SREDNIA 2,14%
SKARBIEC FIO Subfundusz SKARBIEC-OBLIGACJA 0,26%
DWS Polska FIO Dtuznych Papieréw Wartoéciowych 0,08%
Idea Obligacji Skarbowych FIO 0,07%
Legg Mason Obligacji FIO 0,02%
SEB FIO Subfundusz SEB 5 Obligaciji Skarbowych -0,95%

O metodologii ratingu

W  zestawieniu oceniamy fundusze utworzone na mocy polskiego prawa izarzadzane przez
licencjonowane przez Komisje Nadzoru Finansowego towarzystwa funduszy inwestycyjnych (TFI).
Oceniamy fundusze w pieciu podstawowych kategoriach (akcji, mieszane, stabilnego wzrostu, obligacii i
rynku pienieznego), w zaleznosci od deklarowanych strategii inwestycyjnych. Wszystkie dotyczg
funduszy inwestujacych przede wszystkim w Polsce. W miare uptywu czasu i przybywania nowych
funduszy, tych kategorii bedzie przybywac.



Rating, czyli orchidee, otrzymujg fundusze, ktére dziatajg od co najmniej trzech lat (czyli od ostatnich
petnych 36 miesiecy). Jesli fundusz ma wystarczajaco dtugq historie, to punkty ratingowe liczymy za
okresy: 3, 517 lat, a nastepnie obliczamy rating ostateczny, przypisujac kazdemu z okresow inng wage.

Pomijamy w ten sposéb sporg czes$¢ funduszy, ktdre powstaty w trakcie trzech ostatnich lat. Wiele z
nich to bardzo wartoSciowe produkty, ktére by¢ moze kiedy$ bedg liderami tego rankingu. Oceniamy
jednak wyniki w diugim terminie, to znaczy w okresie co najmniej 3 lat. Zeby catkowicie nie pomija¢
,mtodziakdw”, te, ktdre skonczyly 12 miesiecy, umieszczamy na koncu tabel, posortowane wedtug
wysokos$ci rocznych stdp zwrotu, wraz z informacjq o dacie pierwszej wyceny.

Kazdy ze wspomnianych wyzej okresow 3, 5 i 7 lat oceniamy oddzielnie przez pryzmat trzech
parametrow: tego najwazniejszego, czyli stopy zwrotu oraz dwdch pozwalajacych okresli¢ relacje
pomiedzy osiggnietym zyskiem a zwigzanym z nim ryzykiem - wskaznika Sharpe’a iodchylenia
standardowego. Poszczegdlne parametry punktowalismy w skali od 1 do 5 w zaleznosci od pozycji
zajmowanej przez fundusz w danej kategorii.

Kazdemu z ocenianych parametrow przypisujemy inng wage — do wyniku koncowego zalicza sie 60
proc. oceny za stope zwrotu oraz 40 proc. oceny za stopien ryzyka (w przypadku funduszy pienieznych
oceniamy wylacznie stope zwrotu). W ten sposéb otrzymujemy ostateczng punktacje, ktéra moze
przybiera¢ wartosci w zakresie od 1 do 5. Aby jeszcze uprosci¢ jej odczytanie, przyznajemy funduszom
gwiazdki (orchidee), w sposdb nastepujacy: najlepsze 15% funduszy otrzymuje cztery, kolejne 25% —
trzy, nastepne 30% — dwie, a najstabsze 30% - jedna.

Stabilne fundusze nieruchomosci

Kto przed rokiem zainwestowatl w fundusz akcji, stracit do tej pory przecietnie jedng czwarta
kapitatu. Spadek koniunktury znacznie fagodniej potraktowat tych, ktérzy zainwestowali w
fundusze nieruchomosci - ich straty Srednio nie przekroczyly 10 proc. Jednak w diuzszym
terminie indywidualna inwestycja w nieruchomos$¢ wypada lepiej od funduszu.

Pod koniec maja br. zakoriczyly sie zapisy na certyfikaty inwestycyjne Arka BZ WBK Funduszu Rynku
Nieruchomosci 2 FIZ. W ramach subskrypcji zebrat blisko 210 min z}, sprzedajac nieco ponad jedng
trzecig oferowanych papieréw, co na obecnym rynku nalezy uzna¢ za wynik zadowalajacy. Caly czas —
az do 27 czerwca — trwajg zapisy BPH FIZ Sektora Nieruchomo$ci 2. To juz kolejne fundusze tego typu
w ofertach TFI. Skierowane sg do szerokiego kregu odbiorcow, a wyemitowane przez nie certyfikaty
zostang wprowadzone do obrotu na warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Zgodnie ze strategig inwestycyjna, obydwa fundusze majg ulokowaé wiekszos¢ pozyskanego kapitatu w
nieruchomosci komercyjne (powierzchnie biurowe, handlowe i magazynowe). Gtéwnym obszarem ich
dziatalnosci ma by¢ Polska — zastrzegty sobie jednak mozliwo$¢ inwestowania poza granicami, w
szczegolnosci w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. Polityka inwestycyjna obydwu funduszy nie jest
zaskoczeniem, bowiem segment nieruchomo$ci komercyjnych wydaje sie obecnie zdecydowanie
bardziej atrakcyjny od nieruchomosci mieszkaniowych, ktéry po trzech latach prosperity przechodzi
obecnie okres stabilizacji i korekty cen, ktorej zasieg trudno przewidziec.

Obecnie na GPW notowane sg papiery trzech FIZ-6w nieruchomosci: Arka BZ WBK Funduszu
Nieruchomosci FIZ, Skarbiec-Rynku Nieruchomosci i BPH FIZ Sektora Nieruchomosci (fundusz Arki
jako pierwszy pojawit si¢ na rynku niespetna cztery lata temu). Mozna sie juz zatem pokusi¢ o analize



osiggnietych przez nie wynikéw. Przyréwnalismy je do stdp zwrotu wypracowanych przez fundusze
polskich akcji i obligacji.

Stopy zwrotu funduszy nieruchomosci

M 6M 12M 24M 36M YTD Aktualna

réznica
Fundusz Not. Not. Not. Not. Not. Not. pomigdzy
WAN | Gpw | WAN | gpy [ WAN | Gpyy | WAN | oy | WAN | gow [ WAN | Gpw | not.GPW

a WAN

Arka BZ WBK Fundusz

. P 330% | -7,31% | 19,60% | 0,73% |39,30% | -1,43% |63,00% | 2545% |67,50% | 39,53% |[3,30% | 2,99% -14,60%
Rynku Nieruchomosci FIZ

BPH FIZ Sektora

. P 1,50% | -3,41% 4,60% -6,32% | 16,80% | -11,35% | 24,60% | 2,26% - - 1,50% | -6,32% -18,90%
Nieruchomosci

Skarbiec-Rynku

. Y . 540% | 1,52% 820% | -3,32% |20,30% | -15,19% | 49,50% | 29,09% | 53,00% | 25,82% | 8,20% | -6,94% -14,40%
Nieruchomosci FIZ

Srednia 3,40% | -3,07% | 10,80% | -2,97% | 25,50% | -9,32% | 45,70% | 18,93% | 60,20% | 32,68% | 4,40% | -3,43% 16,00%

Zrédfo: Analizy Online

W najdtuzszym branym przez nas pod uwage okresie trzech lat, najlepszg z rozwazanych inwestycji
byly fundusze akcji, ktdre Srednio daty zarobi¢ 64,5 proc. W tym samym czasie $redni wzrost notowan
certyfikatow dwdch funduszy wynidst dwukrotnie mniej — 32,7 proc. Z kolei na funduszach obligacji
mozna byto zarobi¢ przecigtnie zaledwie 9,5 proc. W przypadku FIZ-6w mamy jednak do czynienia
takze z wyceng wartosci aktywdw netto (WAN) przypadajacych na jeden certyfikat, jakie TFI podajg co
kwartat. Pod tym wzgledem FIZ-y wypadaja juz znacznie lepiej, bo wzrost siega 60,2 proc.

Stopy zwrotu funduszy akcji
Okres M 6M 12M 24M 36M YTD
(283{3:351 by | 3% A7,5% -25,6% 147% | 645% -16,5%

Stopy zwrotu funduszy obligacji
Okres 3M 6M 12M 24M 36M YTD
(2gstenddnJ:zy) 0,7% 14% 2.1% 5,7% 9,5% 1.3%

Zrodfo: Analizy Online

W krotszych okresach sytuacja zmienia sie na korzy$¢ funduszy nieruchomosci. Podczas gdy w
ostatnich dwéch latach $redni zysk wypracowany przez fundusze akcji siegnat ledwie 14,7 proc. i byt
dwukrotnie wyzszy od stép zwrotu funduszy obligacii (5,7 proc.), to handlujac certyfikatami funduszy
nieruchomosci na gietdzie mozna byto zarobi¢ $rednio 18,9 proc. (wzrost WAN na certyfikat wynidst
przecietnie 45,7 proc.).




Przewaga nieruchomosci, jako stabilizatora portfeli inwestycyjnych, ujawnita sie zwlaszcza w okresie
ostatnich 12 miesiecy, czasie znacznych spadkdw cen akcji. Fundusze akji stracity Srednio 25,6 proc.
W tym czasie notowania funduszy nieruchomosci obsunety sie ,tylko” 0 9,3 proc., a WAN na certyfikat
wrecz wzrosty 0 25,5 proc. Trzeba jednak pamietaé, ze wyceny TFI nalezy traktowac z ostroznoscig,
bowiem sg to tylko zapisy ksiegowe, a doktadne ustalenie warto$ci aktywow funduszu dokonuje sie tak
naprawde w momencie spieniezenia nieruchomosci wchodzacych w sktad portfela funduszu.

Warto zwroci¢ uwage, ze certyfikaty notowane sg obecnie z kilkunastoprocentowym dyskontem wobec
wartosci aktywow netto i nalezy okreslic to jako sytuacje ze wszech miar naturalng. Zwlaszcza w
porownaniu z poczatkiem 2007 r., gdy na gietdzie handlowano tymi papierami po cenach
przewyzszajacych o kilkadziesigt procent wycene prezentowang przez TFI, co byto absolutnie
oderwane od rzeczywistosci. Obecne ceny wrecz zachecajg do — przynajmniej rozwazenia — zakupu.

Inwestowac¢ w nieruchomos$ci mozna tez oczywiscie na wtasng reke, co najczesciej realizujemy
oczywiscie przez zakup mieszkania. Taka inwestycja poczyniona przez trzema laty databy spore zyski.
Wedtug redNet Consulting, cena metra mieszkania w Warszawie wzrosta w tym czasie o 104 proc., w
Trojmiescie 0 125 proc., w Krakowie 0 129 proc., a w Krakowie az o 151 proc. Wychodzi wigc na to, ze
taka inwestycja bytaby o wiele bardziej optacalna od ulokowania pieniedzy w funduszu nieruchomosci,
ktore — przypomnijmy — Srednio zyskaty 60,2 proc.

Nalezy jednak pamieta¢, ze kupno mieszkania wymaga sporego zaangazowania kapitatu, ktory i tak
najczesciej bierzemy z kredytu, a to dodatkowo podnosi koszty. Nie wspominajgc juz nawet o czasie i
nerwach, jakie pochtaniajg formalno$ci i urzadzanie mieszkania. W fundusz za$ mozna zainwestowac
wielokrotnie mniejszg kwote, ptacac stosunkowo niewielkg, kilkuprocentowg prowizje. Poza tym fundusz
oczywiscie ogranicza ryzyko, dywersyfikujac swoj portfel, lokujac srodki na wiekszg skale w inwestycje
w roznych lokalizacjach i o réznym przeznaczeniu. Na inwestowanie na wtasng reke np. w kompleks
biurowy o warto$ci kilkudziesieciu miliondw i pdzniejsze czerpanie profitdw z tytutu wynajmu
powierzchni firmom sta¢ nielicznych. Fundusze zamkniete nieruchomosci czynig tego tupu inwestycje
dostepnymi dla szerszego grona potencjalnych inwestordw.

Bernard Waszczyk, analityk Open Finance

Fundusze akgcji

Stopy zwrotu
FUNDUSZ RATING | PUNKTY miels?ecy 3 lata 5 lat 7 lat
Legg Mason Akcji FIO Fhkx 4,14 -21,88% | 111,41% | 202,71% | 244,52%
Arka BZ WBK Akcji FIO Fkkx 4,06 -22,31% | 79,39% | 184,51% | 250,33%
SKARBIEC FIO Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCJA Fkokx 3,98 -21,27% | 95,99% | 296,55% | 239,81%
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Akcje *k 3,40 -26,11% | 66,58% | 191,49% | 212,95%
Idea Akcji FIO *xk 3,20 -28,65% | 76,10% - -
DWS Polska FIO Akcji Plus *xk 3,16 -27,28% | 66,88% | 168,54% | 173,16%
PZU FIO Akcji KRAKOWIAK *kk 2,96 | -2850% | 58,26% |127,49% | 155,60%
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Akcji *hk 2,92 -29,41% | 71,82% | 187,97% -
AIG FIO Akcji *k 2,86 -33,80% | 59,98% | 139,98% | 161,87%
Allianz FIO subfundusz Allianz Akcji ** 2,82 -15,49% | 49,15% | 137,46% | 164,64%
Commercial Union FIO subfundusz CU Polskich Akcji ** 2,80 -30,52% | 60,31% | 147,42% | 171,80%
PKO/Credit Suisse Akcji FIO *k 2,80 -25,97% | 67,39% - -




SEB FIO Subfundusz SEB 3 Akcji fad 2,80 -27,81% | 53,73% - -
ING FIO Akcji i 2,44 -30,32% | 55,48% | 148,18% | 181,19%
Millennium FIO Subfundusz Akcji i 1,96 -32,43% | 48,44% | 102,35% -
FORTIS FIO sunfundusz FORTIS Akcji * 1,82 -44,13% | 46,76% | 114,94% | 106,31%
DWS Polska FIO Akcji * 1,80 -20,93% | 54.82% - -
Pioneer Akcji Polskich FIO * 1,60 -33,57% | 41,15% | 121,66% | 138,38%
PKO/Credit Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz Akcji Plus 30.05.2007 - -2,79% - - -
Lukas FIO subfundusz Lukas Akcyjny 3.11.2006 - -21,54% - - -
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Akcji 1.12.2006 - -21,78% - - -
KBC Portfel VIP Subfundusz Akcyjny SFIO 3.04.2006 - -27,11% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Akcji Plus 21.06.2006 - -29,98% - - -
KBC Parasol FIO Subfundusz Akcyjny 25.10.2006 - -31,01% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AIG Subfundusz Akcji 10.01.2007 - -35,55% - - -
Fundusze mieszane
Stopy zwrotu
FUNDUSZ RATING | PUNKTY mieﬁecy 3 lata 5 lat 7 lat
Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO Fhkk 4,60 -13,59% | 68,28% | 162,91% -
SKARBIEC FIO Subfundusz Zréwnowazony SKARBIEC-WAGA falatad 4,06 -11,38% | 40,98% | 81,41% | 123,09%
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Zréwnowazony Fhk 3,80 -17,34% | 37,12% | 93,16% | 124,10%
SEB FIO Subfundusz SEB 1 Zréwnowazonego Wzrostu Fkk 3,40 -19,41% | 34,17% | 78,61% | 109,94%
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Aktywnego Zarzadzania il 2,90 -17,34% | 26,80% | 69,18% | 100,80%
ING FIO Zréwnowazony ** 2,60 -19,89% | 50,57% | 98,63% | 101,61%
KBC Beta SFIO ** 2,60 -19,52% | 33,99% | 73,99% | 94,06%
PKO/Credit Suisse Zrownowazony FIO ** 2,56 -16,08% | 18,16% | 61,66% | 88,78%
DWS Polska FIO Zréwnowazony * 2,04 -16,89% | 32,95% | 71,51% | 69,29%
KBC Parasol FIO Subfundusz Aktywny * 1,80 -18,20% | 22,73% | 58,65% -
Millennium FIO Subfundusz Zréwnowazony * 1,80 -20,97% | 19,01% | 57,84% | 77,78%
Pioneer Zrownowazony FIO * 1,68 -19,22% | 22,01% | 50,45% -
PKO/Credit Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz Zréwnowazony Plus 30.05.2007 - 17,05% - - -
Allianz FIO subfundusz Allianz Aktywnej Alokacji 26.09.2005 - -7,19% - - -
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Mieszany 1.12.2006 - -13,09% - - -
SKOK FIO Aktywny Zmiennej Alokacji 18.07.2005 - -13,53% - - -
Lukas FIO Subfundusz Lukas Dynamiczny Polski 18.11.2005 - -14,42% - - -
PZU FIO Zréwnowazony 16.12.2005 - -16,46% - - -
Commercial Union FIO subfundusz CU Zréwnowazony 29.12.2006 - -17,19% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Zréwnowazony Plus 21.06.2006 - -20,04% - - -
Fundusze stabilnego wzrostu
Stopy zwrotu
FUNDUSZ RATING | PUNKTY miels?ecy 3 lata 5 lat 7 lat
Commercial Union FIO subfundusz CU Ochrony Kapitatu Plus Fkkk 4,40 -757% | 33,24% - -
Lukas FIO Subfundusz Lukas Stabilnego Wzrostu Fkokk 4,24 -6,14% 37,75% | 71,43% -
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO Fhk 3,86 -6,25% 30,91% | 55,44% | 111,55%
Idea Stabilnego Wzrostu FIO *kk 3,80 -8,78% | 33,19% - -




SKARBIEC FIO Subfundusz SKARBIEC-II FILAR ook 3,80 587% | 38,14% | 76,61% | 104,10%
Commercial Union FIO subfundusz CU Stabilnego Inwestowania Fkk 3,26 -10,91% | 27,81% | 52,64% | 87,76%
Legg Mason Senior SFIO Fkk 3,20 -524% | 30,64% | 66,19% -
Allianz FIO subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu *xk 3,00 -11,33% | 21,58% - -
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Stabilnego Wzrostu Fkk 3,00 -10,95% | 22,34% - -
ING FIO Stabilnego Wzrostu fad 2,64 -12,09% | 22,03% | 50,92% | 101,68%
PKO/Credit Suisse Stabilnego Wzrostu FIO fad 2,54 -8,99% | 18,84% | 46,88% | 73,69%
SEB FIO Subfundusz SEB 4 Stabilnego Wzrostu ** 2,40 -8,45% | 21,50% - -
AIG FIO Stabilnego Wzrostu ** 2,32 -15,09% | 21,56% | 52,30% -
PZU FIO Stabilnego Wzrostu MAZUREK *k 2,32 -10,35% | 24.84% | 51,14% -
KBC Parasol FIO Subfundusz Stabilny fad 2,24 -9,66% 28,14% | 43,30% | 76,30%
FORTIS FIO subfundusz FORTIS Stabilnego Wzrostu fad 2,06 -15,62% | 21,28% | 50,18% | 74,31%
DWS Polska FIO Zabezpieczenia Emerytalnego *k 2,00 -8,01% | 20,05% - -
Millennium FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu * 1,40 -13,35% | 13,16% - -
Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO * 1,20 -13,65% | 13,12% - -
SKOK FIO Stabilny Zmiennej Alokacji 10.01.2007 - -5,79% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus 21.06.2006 - -11,37% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AIG Subfundusz Stabilnego Wzrostu 18.07.2005 - -14,54% - - -
Fundusze obligacji
Stopy zwrotu
FUNDUSZ RATING | PUNKTY mie]jecy 3 lata 5 lat 7 lat
AIG FIO Obligacji ik 4,70 3,29% 17,39% - -
Arka BZ WBK Obligacji FIO Fxkk 4,40 4,34% 17,68% | 28,08% -
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Obligacje falaiad 3,56 0,38% 10,64% | 20,90% | 69,38%
KBC Parasol FIO Subfundusz Papieréw Dtuznych Fkk 3,51 1,42% 12,22% | 24,77% -
Pioneer Obligacji Plus FIO ke 3,41 2,77% 14,54% | 24,38% | 56,48%
Pioneer Obligacji FIO o 3,03 1,49% 11,46% | 21,55% | 55,54%
Commercial Union FIO subfundusz CU Obligacji fid 2,97 1,68% 10,98% | 19,48% -
ING FIO Obligacji i 2,89 0,87% 10,32% | 17,98% | 58,35%
PZU FIO Papieréw Diuznych POLONEZ il 2,86 1,20% 10,59% | 20,77% | 59,64%
Allianz FIO subfundusz Allianz Obligacji i 2,85 5,41% 12,77% - -
Millennium FIO Subfundusz Papieréw Dtuznych fid 2,78 1,06% 10,01% | 18,31% -
SEB FIO Subfundusz SEB 2 Obligacji i Bonéw Skarbowych fid 2,75 3,54% 8,79% | 22,17% | 54,48%
Idea Obligacji Skarbowych FIO falad 2,44 0,04% 8,23% | 15,45% | 59,08%
Legg Mason Obligacji FIO i 2,19 -0,04% 7,40% | 17,96% | 50,10%
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Obligacji 1 fad 2,15 2,77% 11,93% | 21,09% | 48,49%
PKOI/Credit Suisse Obligacji FIO fid 2,01 0,75% 7,61% | 13,54% | 51,67%
DWS Polska FIO Diuznych Papieréw Wartosciowych fid 1,88 0,01% 9,38% | 15,95% | 48,88%
SEB FIO Subfundusz SEB 5 Obligacji Skarbowych * 1,45 -0,98% 7,28% - -
SKARBIEC FIO Subfundusgérljlsgzg;:téw Dtuznych SKARBIEC- * 1,36 0.22% 7.48% 11,47% | 47.45%
PKO/Credit Suisse Obligacji Dtugoterminowych - FIO 14.12.2005 - 7.87% - - -
SKOK FIO Obligacji 21.05.2007 - 4.72% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AIG Subfundusz Obligacji 10.01.2007 - 3,48% - - -
PKO/Credit Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz Papieréw Dtuznych Plus | 30.05.2007 - 3,47% - - -
Pioneer FIO Subfundusz Pioneer Lokacyjny 26.08.2005 - 2,31% - - -
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Obligacji 2 21.06.2006 - 2,10% - - -
KBC Portfel VIP Subfundusz Obligacyjny SFIO 1.12.2006 - - - -

1,82%




Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Skarbowy 3.04.2006 - 1,81% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Obligacji Plus 31.08.2005 - 0,88% - - -
Fundusze rynku pienieznego
Stopy zwrotu
FUNDUSZ RATING | PUNKTY miels?ecy 3 lata 5 lat 7 lat
DWS Polska FIO Ptynna Lokata Plus Fkkk 5,0 4,21% 13,17% | 24,84% | 51,88%
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Pienigzny Fkkk 4,5 4,26% 12,63% | 24,17% | 52,77%
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu FIO Fkk 4,0 4,48% 12,69% | 23,51% -
DWS Polska FIO Ptynna Lokata Fhk 3,2 3,66% 12,15% | 22,00% | 47,46%
AIG FIO Pienigzny Fkk 3,0 4,17% 11,84% - -
BPH FIO Skarbowy Fkk 3,0 4,19% 11,16% - -
Commercial Union FIO subfundusz CU Depozyt Plus *xk 3,0 4,20% 11,56% | 22,38% -
KBC Parasol FIO Subfundusz Pienigzny *kk 3,0 3,43% 11,31% | 22,53% -
Millennium FIO Pieniezny *hk 3,0 3,73% 11,21% | 21,31% -
Pioneer Pieniezny FIO Fkk 3,0 4,15% 11,79% | 22,92% -
SKARBIEC FIO Subfundusz SKARBIEC-GOTOWKOWY kk 3,0 3,68% | 11.27% - -
SKOK FIO Rynku Pienigznego *xk 3,0 4,17% 11,20% - -
ING FIO Gotéwkowy *k 2,8 3,37% 10,82% | 21,96% | 46,66%
Legg Mason Pienigzny FIO ** 2,5 4,09% 11,67% | 22,54% | 45,16%
SKARBIEC FIO Subfundusz Pienigzny SKARBIEC-KASA ** 2,5 4,23% 11,11% | 21,90% | 45,77%
PKO/Credit Suisse Rynku Pienigznego FIO *x 2,0 3,61% 10,75% - -
PKO/Credit Suisse Skarbowy FIO * 1,0 3,21% 10,04% | 19,13% | 43,45%
Allianz FIO subfundusz Allianz Pienigzny 16.12.2005 - 4,44% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AIG Subfundusz Pieni¢zny 10.01.2007 - 4,06% - - -
PZU FIO Gotéwkowy 21.04.2005 - 3,88% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Gotéwkowy Plus 21.06.2006 - 3,32% - - -
Lukas FIO subfundusz Lukas Lokacyjny 3.11.2006 - 2,59% - - -

Obliczenia Open Finance zostaty dokonane na podstawie danych serwisu Analizy Online (wartosci

dzienne jednostek i indeksow).




