Rating funduszy inwestycyjnych - sierpien 2008

Sierpien byl szczegélnie udany dla posiadaczy funduszy akcji i obligacji nominowanych w
walutach obcych. Powody do zadowolenia moga tez mie¢ inwestujacy w fundusze polskich
papierow dtuznych. Gorzej poradzity sobie produkty z udziatem polskich akcji.

W ubiegtym miesigcu na wartosci stracity wszystkie podstawowe indeksy mierzace koniunkture
na warszawskim parkiecie. W przeciwienstwie do lipca, kiedy to rynek zdecydowanie bardziej pokarat
mate i Srednie spdtki, tym razem najbardziej ucierpieli posiadacze akcji blue chipéw. Indeks WIG20
z monitorowanych przez nas czterech wskaznikow stracit najwiecej, bo -5,65 proc., co ponad
dwukrotnie przewyzszato spadek indeksu matych spotek sWIG80 (-2,3 proc.).

Zmiany indeksow na GPW (na 31 sierpnia br.)

Indeks M M 6M 12M YTD*
WIG -4,54% -13,17% -14,81% -33,25% -27,25%
WIG20 -5,65% -10,61% -11,30% -27,89% -24,86%
mWIG40 -4,19% -23,44% -28,01% -49,77% -40,49%
sWIG80 -2,30% -21,60% -30,21% -45,01% -36,69%

*od poczatku biezgcego roku

Polskie gorzej, zagraniczne lepiej

Wszystkie fundusze polskich akcji w sierpniu przyniosty inwestorom straty — Srednio -3,3 proc. Na plus
nalezy odnotowa¢, ze ponad dwie trzecie funduszy stracito mniej niz nasz benchmark, czyli punkt
odniesienia, ktdry jest zbudowany w 90 proc. z indeksu WIG i w 10 proc. ze $rednigj rentownosci 52-
tygodniowych  bonéw  skarbowych. Jest to najprawdopodobniej efektem ograniczania przez
zarzadzajacych strat, co przejawia sie zjednej strony zejSciem <z zaangazowaniem w akcje
do najnizszych, statutowo wyznaczonych pozioméw, a zdrugiej zwiekszeniem ekspozycji na rynku
papierow dtuznych, na ktorym w ostatnich dwoch miesigcach mozna byto sporo zarobi¢, czesciowo
odrabiajgc straty poniesione na akcjach.

Stopy zwrotu funduszy polskich akcji w sierpniu

najlepsi i najgorsi Rating OF
FORTIS FIO subfundusz FORTIS Akciji -0,68% *
Arka BZ WBK Akcji FIO -0,71% Fkk
Allianz FIO Subfundusz Allianz Akcji Plus -1,39%
Allianz FIO subfundusz Allianz Akgiji -1,58% *hk
Lukas FIO subfundusz Lukas Akcyjny -1,84%
BENCHMARK -4,03%
SREDNIA -3,31%
KBC Parasol FIO Subfundusz Akcyjny -4,78%
KBC Portfel VIP Subfundusz Akcyjny SFIO -4,81%
PKO/Credit Suisse Akgji - FIO -4,91% **
SEB FIO Subfundusz SEB 3 Akcji -4,96% **
Pioneer Akgji Polskich FIO -6,41% *




Po raz pierwszy od wielu miesiecy powody do zadowolenia majg posiadacze funduszy inwestujacych
w aktywa nominowane w walutach obcych. Ztoty umacniajacy sie w ostatnich latach wobec euro i dolara
oraz wzasadzie niemal wszystkich innych walut, wptywat niestety negatywnie na wyniki
wypracowywane przez fundusze inwestujgce za granicg. Taka sytuacja cieszyta chyba wylgcznie
kredytobiorcow, sptacajacych raty kredytow zaciggnietych w walucie, zwtaszcza franku szwajcarskim.

Stopy zwrotu 5 naj!epszych funduszy akcji zagranicznych 1M 12M
iréﬁlCredit Suisse SFW - SFIO Subfundusz Amerykanskiego Rynku 12,89% 30,93%
Pioneer Akcji Amerykaniskich FIO 12,22% -29,52%
PKOI/Credit Suisse SFW - SFIO Subfundusz Europejskiego Rynku Akcji 9,29% -36,62%
Arka BZ WBK Energii FIO 8,87%

UniFundusze FIO subfundusz UniGlobal 7,85% -23,44%

Z poczatkiem sierpnia sytuacja ulegta jednak odwroceniu, Kku uciesze tych, ktorzy powierzyli
oszczednosci funduszom lokujacym w walutach obcych. Najlepsze — ponad 12-proc. — wyniki
odnotowaty fundusze akcji amerykanskich PKO/Credit Swiss i Pioneer. Wiekszo$¢ z tych zyskéw jest
zastugq wtasnie umocnienia sie dolara wobec ztotego, ktore w sierpniu przekroczyto 10,5 proc.

Ztego samego powodu rewelacyjnie wypadly tez fundusze obligacji dolarowych. Trzeba przyznaé,
Ze miesieczny zysk powyzej 10 proc. z funduszu obligacji przyprawia o zawrét gtowy. Nie mozna jednak
zapominat, ze to tylko jeden miesigc. Jesli spojrzymy na wyniki w dtuzszej perspektywie, to nie wyglada
to juz tak r6zowo. Np. pomimo 11,6-proc. zysku funduszu Pioneer Obligacji Dolarowych Plus w sierpniu,
w ostatnich 12 miesigcach notuje on -21,4-proc. strate. Dobrze obrazuje to ryzyko zwigzane z takq
inwestycja.

Stopy zwrotu 5 najlepszych funduszy obligacji zagranicznych 1M 12M

Pioneer Obligacji Dolarowych FIO 11,62% -15,80%
UniFundusze FIO subfundusz UniDolar Obligacje 11,61% -14,49%
Pioneer Obligacji Dolarowych Plus FIO 11,60% -21,40%
PKOICredit Suisse SFW - SFIO subfundusz Papieréw Dtuznych USD 10,52% -16,08%
Millennium FIO Subfundusz Dolarowa Lokata 10,49% -14,36%

Fundusz moze ulzy¢ kredytobiorcom

Pytanie, na ktdre wszyscy chcieliby zna¢ odpowiedz, dotyczy oczywiscie przysztego zachowania si¢
kursow walutowych. Prognozy analitykow walutowych rzecz jasna rdznig sie od siebie, ale obecnie
wydaje sie, ze wiekszg szanse na realizacje ma scenariusz dalszego ostabiania sie ztotego. Czy jednak
bedzie to trwata zmiana trendu, czy tylko korekta, po ktorej znéw wrécimy do umacniania sie naszej
waluty z miesigca na miesigc — pozostaje narazie pytaniem bez odpowiedzi. Rynek walutowy jest
bardzo zmienny i mocno nieprzewidywalny, dlatego inwestowanie na nim jest niezwykle ryzykowne,
zarezerwowane dla wytrawnych graczy.

Dla wspomnianych juz wcze$niej kredytobiorcow zadtuzonych w walucie sytuacja, w ktorej ztoty sie
ostabia, rodzi niestety dodatkowe koszty w postaci zwiekszajacych si¢ miesiecznych rat. Ciekawym
pomystem na ograniczenie tego ryzyka, moze byé np. ulokowanie odpowiedniej kwoty w funduszu
inwestujgcym w papiery nominowane w okreslonej walucie. Dobrym przyktadem jest np. PKO/Credit
Suisse Swiatowy Fundusz Walutowy — Subfundusz Papieréw Diuznych CHF. W sierpniu, podczas
gdy frank umocnit sie wzgledem ztotego o 5,75 proc., jednostka uczestnictwa tego funduszu zyskata



6,4 proc. Uwzgledniajac 1,5-proc. optate dystrybucyjng przy zakupie jednostek funduszu o wartosci
do 5000 zt, zysk wyniostby 4,8 proc., a to w znacznej czesci pokrytoby wzrost wysokosci raty. Sytuacja
oczywiscie bytaby odwrotna w przypadku umocnienia ztotego - stracilibySmy na funduszu,
ale zyskalibySmy ptacac mniejsza rate kredytu.

Podobny efekt mozemy osiggna¢ zwyczajnie kupujac walute w kantorze. Koszt takiej transakcji bedzie
jednak sporo wyzszy, bo fundusz dokonuje przeliczen walutowych po kursie Srednim NBP, a kantory
czy banki dodajg do tego jeszcze swojg prowizje. Osoby potencjalnie zainteresowane takim pomystem
muszg tez pamieta¢ o ryzyku spadku wartosci lokat funduszu, ktére moze uszczupli€ zysk lub
powiekszy¢ strate. Negatywnie na wycene obligacji w portfelu funduszu moga bowiem wptynac
podwyzki stdp procentowych (lub tylko ich zapowiedz).

Hossa na funduszach obligacji

Ostatnie dwa miesigce to istna hossa dla inwestordw, ktoérzy ulokowali oszczednosci w funduszach
polskich obligacji. Zyskinie s moze tak powalajgce jak w przypadku obligacji nominowanych
w walutach, ale za to sg generalnie oczekiwane i stabilne, a nie uzaleznione od tak zmiennego czynnika
jak kurs walutowy. W lipcu daty one $rednio 1,12 proc. Zeby zarobié tyle na lokacie w banku, musiataby
ona by¢ oprocentowana na blisko 13,5 proc. w skali roku.

Stopy zwrotu funduszy obligacji w sierpniu

najlepsi i najgorsi Rating OF
SEB FIO Subfundusz SEB 5 Obligacji Skarbowych 1,97% | *
SKARBIEC FIO Subfundusz Instrumentéw Diuznych SKARBIEC-OBLIGACJA 1,75% | *
BPH Obligacji 2 Sub BPH Parasolowy FIO 1,50% | **
Commercial Union FIO subfundusz CU Obligacii 1,41% | **
BPH Obligacji 1 Sub BPH Parasolowy FIO 1,38% | *
SREDNIA 1,12%
PKO/Credit Suisse Obligacji — FIO 0,75% | *
Pioneer FIO Subfundusz Pioneer Lokacyjny 0,72% | ***
SEB FIO Subfundusz SEB 2 Obligacji i Bonéw Skarbowych 0,69% | **
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Skarbowy 0,67%
Allianz FIO subfundusz Allianz Obligacji 0,39% [ **

Fundamentalnie na rynku obligacji w ciggu ostatniego miesigca zmienito sie niewiele. O przynajmniej
jednej mozliwej podwyzce stop procentowych przez Rade Polityki Pienigznej we wrzesniu badz
pazdzierniku mowi sie juz od pewnego czasu. Po ostatnim posiedzeniu RPP pod koniec sierpnia
jastrzebie wypowiedzi jej cztonkéw poniekad utwierdzity rynek co do takiego scenariusza, dlatego
zareagowat na to lekkg zwyzkg rentownosci obligacji, spadty zatem ich ceny iw konsekwencji
obnizyly sie nieco wyceny funduszy. Ten ruch wddt nalezy traktowaC jako korekte inajlepiej
wykorzystac jako okazje do dokupienia nieco tariszych jednostek.

O metodologii ratingu

W zestawieniu oceniamy fundusze utworzone na mocy polskiego prawa izarzadzane przez
licencjonowane przez Komisje Nadzoru Finansowego towarzystwa funduszy inwestycyjnych (TFI).
Oceniamy fundusze w pigciu podstawowych kategoriach (akcji, mieszane, stabilnego wzrostu, obligacji
irynku pienieznego), w zaleznosci od deklarowanych strategii inwestycyjnych. Wszystkie dotyczg
funduszy inwestujacych przede wszystkim w Polsce. W miare uptywu czasu i przybywania nowych
funduszy, tych kategorii bedzie przybywaé.



Rating, czyli orchidee, otrzymujg fundusze, ktére dziatajg od co najmniej trzech lat (czyli od ostatnich
petnych 36 miesiecy). Jesli fundusz ma wystarczajaco dtugq historie, to punkty ratingowe liczymy za
okresy: 3, 517 lat, a nastepnie obliczamy rating ostateczny, przypisujac kazdemu z okresow inng wage.

Pomijamy w ten sposéb sporg czes$¢ funduszy, ktdre powstaty w trakcie trzech ostatnich lat. Wiele z
nich to bardzo wartoSciowe produkty, ktére by¢ moze kiedy$ bedg liderami tego rankingu. Oceniamy
jednak wyniki w dtugim terminie, to znaczy w okresie co najmniej 3 lat. Zeby catkowicie nie pomijaé
,mtodziakdw”, te, ktdre skonczyly 12 miesiecy, umieszczamy na koncu tabel, posortowane wedtug
wysokos$ci rocznych stdp zwrotu, wraz z informacjq o dacie pierwszej wyceny.

Kazdy ze wspomnianych wyzej okresow 3, 5 i 7 lat oceniamy oddzielnie przez pryzmat trzech
parametrow: tego najwazniejszego, czyli stopy zwrotu oraz dwdch pozwalajacych okresli¢ relacje
pomiedzy osiggnietym zyskiem a zwigzanym z nim ryzykiem - wskaznika Sharpe’a iodchylenia
standardowego. Poszczegdlne parametry punktowalismy w skali od 1 do 5 w zaleznosci od pozycji
zajmowanej przez fundusz w danej kategorii.

Kazdemu z ocenianych parametrow przypisujemy inng wage — do wyniku koncowego zalicza sie 60
proc. oceny za stope zwrotu oraz 40 proc. oceny za stopien ryzyka (w przypadku funduszy pienieznych
oceniamy wylacznie stope zwrotu). W ten sposéb otrzymujemy ostateczng punktacje, ktéra moze
przybiera¢ wartosci w zakresie od 1 do 5. Aby jeszcze uprosci¢ jej odczytanie, przyznajemy funduszom
gwiazdki (orchidee), w sposob nastepujacy: najlepsze 15 proc. funduszy otrzymuje cztery, kolejne 25
proc. — trzy, nastepne 30 proc. — dwie, a najstabsze 30 proc. — jedna.

Fundusze akcji

Stopy zwrotu
FUNDUSZ RATING | PUNKTY mieﬁgcy 3 lata 5 lat 7 lat
Legg Mason Akcji FIO Fhokx 4,46 -28,34% | 64,01% | 116,64% | 230,81%
SKARBIEC FIO Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCJA *kkk 4,16 24,11% | 39,99% | 109,55% | 237,68%
Arka BZ WBK Akcji FIO Fkk 3,78 -28,25% | 49,41% | 149,57% | 218,69%
Allianz FIO subfundusz Allianz Akcji *kk 3,40 -21,41% | 30,74%
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Akcje *hk 3,40 -31,10% | 28,56% | 97,22% | 198,11%
Idea Akcji FIO *hk 3,20 -33,15% | 39,16%
DWS Polska FIO Akcji Plus *hk 3,10 -33,79% | 29,65% | 87,48% | 159,01%
AIG FIO Akcji *k 3,00 -38,54% | 28,51%
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Akcji ** 2,98 -35,03% | 22,36% | 80,57% | 162,37%
Commercial Union FIO subfundusz CU Polskich AKcji ** 2,80 -35,67% | 31,73% | 93,19%
PZU FIO Akcji KRAKOWIAK i 2,68 | _3361% | 24,08% | 62,68% |128,95%
SEB FIO Subfundusz SEB 3 Akcji *k 2,42 -33,66% | 19,69% | 63,81% | 138,50%
ING FIO Akcji ** 2,40 -37,32% | 13,45% | 50,75% | 151,34%
PKO/Credit Suisse Akcji FIO *k 2,32 -36,70% | 8.97% | 53,05% | 132,35%
Millennium FIO Subfundusz Akcji ** 2,20 -35,33% | 18,21% | 46,55%
DWS Polska FIO Akgcji i 2,06 -28,26% | 17,29% | 53,54% | 106,02%
FORTIS FIO sunfundusz FORTIS Akcji * 1,80 -46,41% | 15,88%
Pioneer Akcji Polskich FIO * 1,04 -40,52% 2,71% | 33,96% | 111,65%
SKOK FIO Akgji 30.07.2007 -25.91% -
PKO/Credit Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz Akcji Plus 30.05.2007 -28,46% -
Lukas FIO subfundusz Lukas Akcyjny 3.11.2006 -31,06% -
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Akcji 1.12.2006 -32,09% -




UniFundusze FIO subfundusz UniMaxAkcje 10.07.2007 -32,95% - - -
KBC Portfel VIP Subfundusz Akcyjny SFIO 3.04.2006 -34,20% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Akcji Plus 21.06.2006 -37,10% - - -
KBC Parasol FIO Subfundusz Akcyjny 25.10.2006 -38,00% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AIG Subfundusz Akcji 10.01.2007 -38,10% - - -
Fundusze mieszane
Stopy zwrotu
FUNDUSZ RATING | PUNKTY mie]jecy 3 lata 5 lat 7 lat
Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO *kkk 4,52 -16,53% | 39,62% | 105,73% -
SKARBIEC FIO Subfundusz Zrownowazony SKARBIEC-WAGA *xkx 4,24 -13,35% | 22,16% | 52,96% | 119,07%
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Zréwnowazony *kk 3,80 -19,97% | 17,84% | 54,49% | 116,63%
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Aktywnego Zarzadzania *x 3,20 -20,29% | 14,95% | 48,15% | 90,39%
SKOK FIO Aktywny Zmiennej Alokacji *k 3,20 -18,15% | 20,64% - -
SEB FIO Subfundusz SEB 1 Zréwnowazonego Wzrostu *k 2,96 -23,50% | 11,31% | 42,27% | 92,00%
ING FIO Zréwnowazony ** 2,66 | -23,05% 7,73% | 30,99% | 90,87%
PKO/Credit Suisse Zréwnowazony FIO ** 2,44 -18,79% 3,14% 31,58% | 81,39%
KBC Parasol FIO Subfundusz Aktywny *k 2,40 -21,70% 5,51% 29,19% -
KBC Beta SFIO ** 2,32 | -25,42% | 20,30% | 47,26% | 85,08%
DWS Polska FIO Zréwnowazony * 2,12 -21,13% | 16,26% | 38,65% | 68,28%
Millennium FIO Subfundusz Zréwnowazony * 1,92 -22,00% 7,65% 25,75% -
Pioneer Zrownowazony FIO * 1,40 -24,22% -0,31% | 19,21% | 65,66%
PKO/Credit Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz Zréwnowazony Plus 30.05.2007 -2,89% - - -
Allianz FIO subfundusz Allianz Aktywnej Alokacji 26.09.2005 -10,89% - - -
UniFundusze FIO subfundusz UniMaxZréwnowazone 10.07.2007 -19,91% - - -
Commercial Union FIO subfundusz CU Zré6wnowazony 29.12.2006 -20,12% - - -
Lukas FIO Subfundusz Lukas Dynamiczny Polski 18.11.2005 -20,42% - - -
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Mieszany 1.12.2006 -20,51% - - -
PZU FIO Zré6wnowazony 16.12.2005 -21,21% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Zréwnowazony Plus 21.06.2006 -23,90% - - -
Fundusze stabilnego wzrostu
Stopy zwrotu
FUNDUSZ RATING | PUNKTY miels?ecy 3 lata 5 lat 7 lat
Commercial Union FIO subfundusz CU Ochrony Kapitatu Plus Fkkk 5,00 -6,87% 26,56% - -
Idea Stabilnego Wzrostu FIO Fkokk 4,60 -8,14% 24,80% - -
Lukas FIO Subfundusz Lukas Stabilnego Wzrostu Fkokk 4,52 -8,56% 24,21% | 60,59% -
SKARBIEC FIO Subfundusz SKARBIEC-III FILAR HEE 3,86 -7,07% 19,51% | 41,20% | 106,31%
Legg Mason Senior SFIO HEX 3,66 -5,42% 21,08% | 41,26% | 85,07%
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO *hk 3,56 -9,01% 23,99% | 56,14% | 97,13%
SKOK FIO Stabilny Zmiennej Alokacji ** 3,20 -7,59% 15,67% - -
Commercial Union FIO subfundusz CU Stabilnego Inwestowania i 3,04 -11,82% | 19,38% | 45,10% -
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Stabilnego Wzrostu i 3,00 -12,31% | 11,79% | 34,01% -
PZU FIO Stabilnego Wzrostu MAZUREK **x 2,92 -10,94% | 15,30% | 35,40% | 73,11%
Allianz FIO subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu i 2,80 -14,67% | 10,95% - -




FORTIS FIO subfundusz FORTIS Stabilnego Wzrostu i 2,80 -14,82% | 10,83% - -
KBC Parasol FIO Subfundusz Stabilny **x 2,80 -11,27% | 10,71% | 34,88% -
ING FIO Stabilnego Wzrostu fad 2,72 -13,42% | 10,55% | 31,17% | 93,79%
DWS Polska FIO Zabezpieczenia Emerytalnego *x 2,66 -10,33% | 13,71% | 37,85% | 71,94%
AIG FIO Stabilnego Wzrostu i 2,60 -16,11% | 11,02% - -
PKO/Credit Suisse Stabilnego Wzrostu FIO i 2,60 -13,09% 7,28% | 27,82% | 62,65%
SEB FIO Subfundusz SEB 4 Stabilnego Wzrostu ** 2,38 -10,49% | 17,95% | 32,25% | 64,78%
Millennium FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu * 2,00 -12,93% 5,99% - -
Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO * 1,20 -15,29% 1,84% 18,76% -
PKO/Credit Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus | 30.05.2007 -2,74% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus 21.06.2006 -13,25% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AIG Subfundusz Stabilnego Wzrostu 10.01.2007 -15,31% - - -
Fundusze obligac;ji
Stopy zwrotu
FUNDUSZ RATING | PUNKTY miejjecy 3 lata 5 lat 7 lat
AIG FIO Obligacji falatatad 4,70 4,61% 14,82% - -
Arka BZ WBK Obligacji FIO FkAK 4,42 5,20% 13,73% | 30,03% -
Pioneer FIO Subfundusz Pioneer Lokacyjny Fxk 4,00 3,31% 11,95% - -
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Obligacje *kk 3,70 2,95% 8,67% | 21,85% | 66,23%
KBC Parasol FIO Subfundusz Papieréw Diuznych folaiad 3,61 3,38% 9,34% | 24,75% -
Pioneer Obligacji Plus FIO fakalal 3,43 4,41% 13,19% | 25,93% | 53,92%
Commercial Union FIO subfundusz CU Obligacji ** 3,00 3,95% 8,92% | 21,40% -
ING FIO Obligacji ** 3,00 3,24% 8,57% | 18,81% | 57,52%
Allianz FIO subfundusz Allianz Obligacji ol 2,85 4,87% 9,34% - -
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Obligacji 2 ** 2,85 6,19% 11,18% - -
PZU FIO Papieréw Dtuznych POLONEZ ** 2,83 3,38% 8,02% | 22,03% | 54,64%
Millennium FIO Subfundusz Papieréw Dtuznych ** 2,72 3,41% 8,18% | 19,69% -
Pioneer Obligacji FIO falad 2,68 2,74% 9,59% | 22,24% | 50,15%
Idea Obligacji Skarbowych FIO ** 2,62 1,31% 6,82% | 16,68% | 57,25%
SEB FIO Subfundusz SEB 2 Obligacji i Bonéw Skarbowych il 2,60 3,08% 7,33% | 19,86% | 48,21%
DWS Polska FIO Dituznych Papieréw Warto$ciowych * 2,18 2,34% 7,57% | 15,87% | 45,74%
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Obligacji 1 * 2,15 5,08% 10,34% | 23,37% | 44,09%
Legg Mason Obligacji FIO * 1,98 2,53% 599% | 18,08% | 47,05%
PKO/Credit Suisse Obligacji - FIO * 1,91 2,83% 6,34% 14,25% | 46,51%
SEB FIO Subfundusz SEB 5 Obligacji Skarbowych * 1,72 1,98% 5,13% | 18,12% -
SKARBIEC FIO Subfundusgé:?érzg;:téw Dtuznych SKARBIEC- * 1,52 3,14% 6,56% 12,66% | 43,21%
PKO/Credit Suisse Obligacji Diugoterminowych - FIO 14.12.2005 11,81% - - -
SKOK FIO Obligacji 21.05.2007 8,28% - - -
PKO/Credit Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz Papieréw Dtuznych Plus | 30.05.2007 6,19% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AIG Subfundusz Obligacji 10.01.2007 4,83% - - -
KBC Portfel VIP Subfundusz Obligacyjny SFIO 3.04.2006 3,97% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Obligacji Plus 21.06.2006 3,27% - - -
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Skarbowy 1.12.2006 2,57% - - -
UniFundusze FIO subfundusz UniMaxDtuzne 10.07.2007 1,78% - - N




Fundusze rynku pienieznego

Stopy zwrotu
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FUNDUSZ RATING | PUNKTY miesiecy 3 lata 5 lat 7 lat

UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Pienigzny Fkkx 4,8 4,86% 12,80% | 24,66% | 51,35%
DWS Polska FIO Plynna Lokata Plus Fkkk 4,5 4,66% 13,20% | 25,09% | 49,96%

AlG FIO Pieniezny Fkk 4,0 4,78% 12,65% - -

Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu FIO Fkk 4,0 4,90% 12,72% | 24,07% -

BPH FIO Skarbowy *k 3,0 4,71% 11,33% | 22,09% -

Commercial Union FIO subfundusz CU Depozyt Plus fad 3,0 4,67% 11,69% | 22,89% -
DWS Polska FIO Plynna Lokata i 3,0 4,33% 12,22% | 22,35% | 45,59%

KBC Parasol FIO Subfundusz Pieniezny i 3,0 4,07% 11,45% | 23,03% -

Millennium FIO Pieniezny i 3,0 4,47% 11,59% | 22,11% -

Pioneer Pienigzny FIO i 3,0 4,64% 11,92% | 23,32% -

PZU FIO Gotoéwkowy i 3,0 4,38% 11,99% - -

SKARBIEC FIO Subfundusz SKARBIEC-GOTOWKOWY ** 3,0 4,17% 11,44% - -

SKOK FIO Rynku Pienigznego *k 3,0 4,60% 11,62% - -
Legg Mason Pieniezny FIO ** 2,5 4,16% 11,47% | 22,37% | 43,12%
SKARBIEC FIO Subfundusz Pieniezny SKARBIEC-KASA b 25 4,63% | 11,73% | 22,16% | 44,04%
ING FIO Gotéwkowy ok 2,3 3.84% | 10,77% | 22,25% | 44,75%

PKO/Credit Suisse Rynku Pienieznego FIO * 2,0 3,73% 10,80% - -
PKO/Credit Suisse Skarbowy FIO * 1,0 3,87% 10,26% | 19,69% | 41,97%

Allianz FIO subfundusz Allianz Pienigzny 16.12.2005 4,68% - - -

AIG SFIO Parasol Podatkowy AIG Subfundusz Pienigzny 10.01.2007 4,62% - - -

ING Parasol SFIO subfundusz Gotéwkowy Plus 21.06.2006 3,88% - - -

Lukas FIO subfundusz Lukas Lokacyjny 3.11.2006 3,22% - - -

Obliczenia Open Finance na podstawie danych serwisu Analizy Online (warto$ci dzienne jednostek

i indeksow).

Bernard Waszczyk
analityk Open Finance




