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Wrzesien uptyngt pod dyktando ziych
wiadomosci gtéwnie ze Stanéw Zjed-
noczonych, cho¢ Europa tez nie po-
zostawala daleko w tyle. Amerykan-
ski kryzys finansowy nabiera tempa
i niczym rosngcy w site huragan, zatacza
coraz szersze kregi.

Bankructwo miedzynarodowego giganta, banku inwe-
stycyjnego Lehman Brothers czy nacjonalizacja banku
AlG, obnazyty przed szerokg opinig publiczng skale
trwajgcego od ponad roku kryzysu finansowego. Wywo-
tato to fale paniki, ktéra przetoczyta sie przez caty giet-
dowy swiat. W sposéb negatywny odbito sie to réwniez
na gietdzie warszawskiej, co przyniosto spore spadki
indeksow.

Zmiany indekséw na GPW (na 30 wrzesnia br.)

Indeks ™M 3M 6M 12M YTD*

WIG -7,69% -9,18%  -22,17% -38,10% -32,85%
WIG20 -8,19% -7,98%  -20,02% -34,38% -31,01%
mWIG40 -6,05%  -15,01% -33,083% -50,70% -44,09%
sWIG80 -6,12%  -16,62% -32,75% -47,42% -40,57%

*od poczagtku biezacego roku

Ze $ledzonych przez nas indekséw najwiecej stracit
wskaznik blue chipow WIG20 (-8,19 proc.), a najmniej
indeks srednich spotek mWIG40 (-6,05 proc.). To, ze
duze spofki stracity wiecej od matych i srednich wynika
przede wszystkim z faktu, iz sprzedawali w wiekszosci
inwestorzy zagraniczni, na naszej gietdzie zaintere-
sowani niemal wytgcznie walorami duzych i ptynnych
firm. Ponadto MiS najprawdopodobniej juz wczesniej w
znacznym stopniu wyczerpaty swoj potencjat spadko-
wy. W skali roku bowiem indeksy mierzgce koniunkture
w tym segmencie rynku stracity o kilkanascie punktow
procentowych wiecej niz WIG czy WIG20.

Niechciane akcje

W zwigzku z powyzszym stracity fundusze, ktorych port-
fele w wigkszosci wypetnione sg akcjami. Na minusie byty



wszystkie 30 funduszy polskich akcji. Ich srednia strata
wyniosta -7,75 proc. Jest to zatem wynik o niecaty punkt
procentowy gorszy od naszej wartosci odniesienia, czyli
benchmarku, na ktéry w 90 proc. wptywa zmiana indeksu
WIG, a w 10 proc. $rednia rentownos$¢ 52-tygodniowych
bonow skarbowych. Nieco mniejsze straty w tym miesig-
cu przyniosty fundusze matych i srednich spétek — prze-
cietnie -6,5 proc.

Stopy zwrotu funduszy akcji we wrzesniu — najlepsi i najgorsi

UniFundusze FIO subfundusz UniMaxAkcje -4,27%

Commercial Union FIO subfundusz CU
- 1 OO
Nowych Spoétek 5,15% sty

QUERCUS Parasolowy SFIO - Subfundusz
QUERCUS Agresywny

-5,18%

SKOK FIO Akgji -5,54%

5,61% SRR

-6,87%

BPH Akcji Sub BPH Parasolowy FIO

BENCHMARK

SREDNIA -7,75%

PKO/Credit Suisse Akcji - FIO -9,83% ?i,&

Lukas FIO subfundusz Lukas Akcyjny -9,98%

PKO/Credit Suisse Parasolowy - SFIO

Subfundusz Akgji Plus -10,48%

-10,99% SRRk

-11,25%

Arka BZ WBK Akcji FIO

Allianz FIO Subfundusz Allianz Akcji Plus

Zwraca uwage fakt, ze sposrdd pieciu funduszy akciji
uniwersalnych o najlepszym wyniku (czyt. najmniejszej
stracie) we wrzesniu, cztery pierwsze dysponujg aktywa-
mi nie przekraczajgcymi 5 min zt. Dopiero pigty w zesta-
wieniu Subfundusz BPH Akcji gromadzi blisko 400 min
zt. Wydawato by sig, ze mniejszym funduszem jest tatwiej
zarzgdzac, bo po prostu mozna szybciej zareagowac na
zdarzenia rynkowe, czyli w wigkszym stopniu stosowac¢
tzw. timing. Okazuje sie jednak, ze takie twierdzenie nie
do konca jest uzasadnione, a przynajmniej nie wobec
wszystkich funduszy — aktywa Subfunduszu Allianz Akciji
Plus, ktory z kolei osiagnat najwieksza strate, nie przekra-
czajg nawet 30 min zt, zatem do duzych zaliczy¢ ich raczej
nie mozna (najwigekszy fundusz akcji skupia ok. 2500 min
zt). Jednak jego uczestnikom to niestety nie pomogto.
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Stopy zwrotu funduszy akcji w ostatnim roku — najlepsi i najgorsi

26,54% =R

-29,70%
32,24% =R
33,19% sReREkER

-35,61%

Allianz FIO subfundusz Allianz Akcji

SKOK FIO Akgiji

SKARBIEC FIO Subfundusz Akcji SKARBIEC-
AKCJA

Legg Mason Akcji FIO

UniFundusze FIO subfundusz UniMaxAkcje

BENCHMARK -33,67%
SREDNIE -38,45%
PKO/Credit Suisse Akcji — FIO -42,86% Peg
AlG FIO Akcii -42,91% =R
AlG SFIO Parasol Podatkowy AlG Subfundusz -43,84%

Akcji

Pioneer Akcji Polskich FIO -44,36% ?i,&
FORTIS FIO subfundusz FORTIS Akcji -50,51% ?&’\

Zyskowne obligacje

W przeciwienstwie do funduszy akcji, produkty inwe-
stujace w obligacje we wrzesniu kontynuowaty dobrg
passe. Niestety nie wszystkie. Takze w tym segmencie
rynku, powszechnie uznawanym za bezpieczny, mogg
nas czasem spotka¢ niemite niespodzianki. Fundusze
papieréw difuznych inwestujg wiekszos¢ aktywow w ob-
ligacje skarbowe, ale sg tez takie, ktore aby zwiekszyc¢
szanse na ekstra zarobek, czg$¢ — zwykle niewielkg —
inwestujg w papiery dituzne emitowane przez przedsie-
biorstwa. Sg one lepiej oprocentowane niz papiery skar-
bowe, ale tez cechuje je wigksze ryzyko. Szansa na to,
ze panstwo polskie zbankrutuje i bedzie niewyptfacalne
— mimo wszystko — jest nieporownywalnie mniejsza niz
prawdopodobienstwo plajty jakiegokolwiek przedsie-
biorstwa.



Stopy zwrotu funduszy obligacji we wrzesniu — najlepsi i najgorsi

Pioneer Obligacii Plus FIO 2,23% Rk
Pioneer Obligaciji FIO 216%  sReRsR
f"ifl(()j/Credit Suisse Obligacji Diugoterminowych 2.13%

Millennium FIO Subfundusz Papieréw Diuznych 1,67% =R
Commercial Union FIO subfundusz CU Obligaji 1,56% =R
SREDNIA 0,71%

AIG SFIO Parasol Podatkowy AIG Subfundusz

Obligaciji 0,38%

KBC Portfel VIP Subfundusz Obligacyjny SFIO 0,37%

VSV;EI(I:BhFIO Subfundusz SEB 5 Obligacji Skarbo- -0.23% ?i,&
Allianz FIO subfundusz Allianz Obligacii 2,12% =Rk
SEB FIO Subfundusz SEB 2 Obligacji i Bonow 6.39% ?eg

Skarbowych

Sparzyt sie na nich zarzgdzajgcy subfunduszem SEB 2
Obligacji i Bonéw Skarbowych. Czg$¢ srodkdéw miat bo-
wiem ulokowane w papierach spotki powigzanej z ryn-
kiem rosyjskim. Biorgc pod uwage fakt, ze RTS, gtowny
indeks moskiewskiej gietdy dla zagranicznych inwesto-
réw, od pofowy maja br. stracit na wartosci przeszto 60
proc., niespecjalnie chyba powinno dziwic, ze takze wy-
cena papieréw dtuznych rosyjskiej spotki znaczgco sie
obnizyta.

Stopy zwrotu funduszy obligacji w ostatnim roku — najlepsi i najgorsi

PKO/Credit Suisse Obligacji Diugoterminowych - FIO 13,72%

SKOK FIO Obligacii 9,30%

PKO/Credit Suis§e I"arasollowy - SFIO 6.73%
Subfundusz Papieréw Dtuznych Plus ’

BPH Obligaciji 2 Sub BPH Parasolowy FIO 6,64% sk
Pioneer Obligacji Plus FIO 6,28%  sReiRsiR
SREDNIA 4,20%
\I?V\;V:O:zilzl\:va; ;:O Dtuznych Papierow 2,60% 93& Pai
Idea Obligacji Skarbowych FIO 1,86% =R
Allianz FIO subfundusz Allianz Obligacji 1,77% ?eg?eg
gsgg(lj(v)vyscibfundusz SEB 5 Obligaciji 1,04% ?e&

SEB FIO Subfundusz SEB 2 Obligacji 423% s

i Bonow Skarbowych

Powinno to by¢ przestrogg dla tych wszystkich, ktorzy
rozwazajg inwestycje w ,bezpieczny” fundusz. Nalezy
doktadnie zapoznac sie ze wszystkimi dostepnymi infor-
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macjami, zwlaszcza ze szczegodtami dotyczgcymi stra-
tegii inwestycyjnej, ktére mozna znalez¢ w prospekcie
informacyjnym, aby mie¢ $wiadomos¢, na jakie ryzyko
rzeczywiscie sie wystawiamy. Obowigzkowg lekture po-
winny tez by¢ publikowane przez fundusze co poét roku
sprawozdania finansowe. Poza komentarzami do bie-
zgcej sytuacji mozna tam tez znalez¢ petne informacje
o sktadzie portfela inwestycyjnego funduszu. Cho¢ od-
zwierciedlajg one tylko sktad portfela na koniec jedne-
go konkretnego dnia, to i tak mozna tam znalez¢ sporo
ciekawostek.



O metodologii ratingu

W zestawieniu oceniamy fundusze utworzone na mocy
polskiego prawa i zarzadzane przez licencjonowane
przez Komisje Nadzoru Finansowego towarzystwa fun-
duszy inwestycyjnych (TFl). Oceniamy fundusze w pigciu
podstawowych kategoriach (akcji, mieszane, stabilnego
wzrostu, obligacji i rynku pienigznego), w zalezno$ci
od deklarowanych strategii inwestycyjnych. Wszystkie
dotyczg funduszy inwestujgcych przede wszystkim w
Polsce. W miare uptywu czasu i przybywania nowych
funduszy, tych kategorii bedzie przybywac.

Rating, czyli orchidee, otrzymujg fundusze, ktére dziata-
ja od co najmniej trzech lat (czyli od ostatnich petnych
36 miesiecy). Jesli fundusz ma wystarczajaco dtugg hi-
storig, to punkty ratingowe liczymy za okresy: 3, 51 7
lat, a nastepnie obliczamy rating ostateczny, przypisujgc
kazdemu z okreséw inng wage.

Pomijamy w ten sposob sporg czes$¢ funduszy, ktore
powstaty w trakcie trzech ostatnich lat. Wiele z nich to
bardzo warto$ciowe produkty, ktore by¢ moze kiedys
bedg liderami tego rankingu. Oceniamy jednak wyniki
w dfugim terminie, to znaczy w okresie co najmniej 3
lat. Zeby catkowicie nie pomijaé¢ ,mtodziakéw”, te, kto-
re skonczyty 12 miesiecy, umieszczamy na koncu tabel,
posortowane wedtug wysokosci rocznych stép zwrotu,
wraz z informacjg o dacie pierwszej wyceny.
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Kazdy ze wspomnianych wyzej okresow 3, 5 7 lat oce-
niamy oddzielnie przez pryzmat trzech parametrow:
tego najwazniejszego, czyli stopy zwrotu oraz dwoch
pozwalajgcych okresli¢ relacje pomiedzy osiggnietym
zyskiem a zwigzanym z nim ryzykiem — wskaznika Shar-
pe'a i odchylenia standardowego. Poszczegolne para-
metry punktowalismy w skali od 1 do 5 w zaleznosci od
pozycji zajmowanej przez fundusz w danej kategorii.

Kazdemu z ocenianych parametrow przypisujemy inng
wage — do wyniku korncowego zalicza sie 60 proc. oce-
ny za stope zwrotu oraz 40 proc. oceny za stopien ry-
zyka (w przypadku funduszy pienieznych oceniamy
wytgcznie stope zwrotu). W ten sposodb otrzymujemy
ostateczng punktacje, ktéra moze przybiera¢ wartosci
w zakresie od 1 do 5. Aby jeszcze uprosci¢ jej odczy-
tanie, przyznajemy funduszom gwiazdki (orchidee),
w sposob nastepujgcy: najlepsze 15 proc. funduszy
otrzymuje cztery, kolejne 25 proc. — trzy, nastepne 30
proc. — dwie, a najstabsze 30 proc. - jedna.

Bernard Waszczyk
analityk Open Finance
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fundusze akcji

stopy zwrotu

fundusz rating punkty 12 mies. 3 lata 5 lat 7 lat
Legg Mason Akcji FIO sieisksk 4,46 -33,19% 41,85% 111,51% 226,23%
SKARBIEC FIO Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCJA shesksk 4,12 -32,24%  20,68%  98,26%  230,44%
Arka BZ WBK Akgiji FIO =R 3,56 -36,75%  23,04% 133,06% 202,79%
Allianz FIO subfundusz Allianz Akcji e 3,40 -26,54%  14,11% - -
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Akcje e 3,40 -37,59% 10,48%  86,44% 187,59%
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Akcji e 3,10 -38,36%  7,37% 76,90% 159,41%
DWS Polska FIO Akgji Plus SR 3,10 -40,39%  921%  76,30% 146,19%
AIG FIO Akcji iR 8 3,00 -4291%  11,81% - -
Idea Akcji FIO e 3,00 -37,12%  24,60% - -
Commercial Union FIO subfundusz CU Polskich Akcji sz sk 2,80 -39,95%  14,77%  89,00% -
PZU FIO Akcji KRAKOWIAK s 2,68 -37,63%  953%  57,54% 118,28%
ING FIO Akcji s 2,60 -39,86%  -0,19%  49,38% 150,14%
SEB FIO Subfundusz SEB 3 Akcji R 2,46 -39,68%  2,18%  54,53% 133,46%
Millennium FIO Subfundusz Akcji R 2,32 -38,01%  536%  48,11% -
PKO/Credit Suisse Akcji FIO R 2,20 -42,86%  -8,07%  4429% 117,43%
DWS Polska FIO Akgiji R 2,06 -36,39%  -0,40%  46,22%  89,36%
FORTIS FIO sunfundusz FORTIS Akcji R 1,80 -50,51%  2,81% - -
Pioneer Akcji Polskich FIO R 1,54 -4436% -10,58%  31,77% 108,43%

SKOK FIO Akgiji 30.07.2007 - -29,70% - - -
UniFundusze FIO subfundusz UniMaxAkcje 10.07.2007 - -35,61% - - -
PKO/Credit Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz Akcji Plus  30.05.2007 - -37,22% - - -
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Akgciji 1.12.2006 - -37,60% - - -
Lukas FIO subfundusz Lukas Akcyjny 3.11.2006 - -38,32% - - -
KBC Portfel VIP Subfundusz Akcyjny SFIO 3.04.2006 - -39,53% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Akciji Plus 21.06.2006 - -39,59% - - -
KBC Parasol FIO Subfundusz Akcyjny 25.10.2006 - -42,61% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AIG Subfundusz Akcji 10.01.2007 - -43,84% - - -

zrodto: Rating funduszy inwestycyjnych Open Finance
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fundusze mieszane

stopy zwrotu

fundusz rating punkty 12 mies. 3 lata 5 lat 7 lat
Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO SR SPIg N 4,40 -24,20% 20,18%  95,26% -
Lukas FIO Subfundusz Lukas Dynamiczny Polski =P SP I 4,20 -27,49%  20,76% - -
SKARBIEC FIO Subfundusz Zréwnowazony SKARBIECWAGA s sk k&R 4,20 -19,19%  11,14%  47,02% 117,57%
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Zréwnowazony e 3,50 -24,63%  8,49% 48,79%  111,32%
SKOK FIO Aktywny Zmiennej Alokacii e 3,40 -20,61%  8,23% - -
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Aktywnego Zarzadzania  siRsisk 3,20 22,41%  7,04%  47,20%  92,93%
SEB FIO Subfundusz SEB 1 Zréwnowazonego Wzrostu s sk 2,94 -27,73%  1,24%  36,17%  88,94%
ING FIO Zrownowazony s 2,70 -24,93%  0,83% 30,78%  89,50%
PKO/Credit Suisse Zrownowazony FIO e 266  -21,71% -4,68%  30,22%  77,45%
KBC Parasol FIO Subfundusz Aktywny SR 2,40 -24,48%  -2,89%  26,45% -
Millennium FIO Subfundusz Zréwnowazony s 2,28 -23,25% 1,82% 24,99% -
KBC Beta SFIO &2 2,20 -30,12%  6,92% 43,62%  72,45%
DWS Polska FIO Zréwnowazony &2 2,16 -26,01%  5,63% 35,42%  60,66%
Pioneer Zréwnowazony FIO ?E,R 1,40 -27,61% -8,09% 18,36% 63,15%
PKO/Credit Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz 30.05.2007 - -9,78% - - -
Allianz FIO subfundusz Allianz Aktywnej Alokacji 16.12.2005 - -14,84% - - -
UniFundusze FIO subfundusz UniMaxZréwnowazone 10.07.2007 - -22,02% - - -
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Mieszany 1.12.2006 - -23,16% - - -
Commercial Union FIO subfundusz CU Zréwnowazony 29.12.2006 - -23,16% - - -
PZU FIO Zréwnowazony 18.11.2005 - -24,01% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Zréwnowazony Plus 21.06.2006 - -26,02% - - -

zrédto: Rating funduszy inwestycyjnych Open Finance

rating funduszy inwestycyjnych open finance 09 | 2008 6



open finance

DORADCY FINANSOWI

fundusze stabilnego wzrostu

stopy zwrotu

fundusz rating punkty 12 mies. 3 lata 5 lat 7 lat
Commercial Union FIO subfundusz CU Ochrony Kapitatu sieisksk 5,00 -7,92%  23,12% - -
Idea Stabilnego Wzrostu FIO sheisksk 4,60 -9,46%  22,53% - -
Lukas FIO Subfundusz Lukas Stabilnego Wzrostu =R 4,28 -10,88%  18,19%  58,41% -
SKARBIEC FIO Subfundusz SKARBIEC-IIl FILAR e 3,74 -10,02%  13,57%  39,64% 101,30%
Legg Mason Senior SFIO e 3,66 6,61%  17,56%  41,53%  83,32%
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO SRS N 3,56 -13,06%  15,80%  52,97%  90,30%
SKOK FIO Stabilny Zmiennej Alokaciji SR 3,20 -8,93% 10,37% - -
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Stabilnego Wzrostu P 3,00 -13,70%  7,35% 33,30% -
PZU FIO Stabilnego Wzrostu MAZUREK Rk 3,00 -12,69%  8,78% 35,77%  68,76%
ING FIO Stabilnego Wzrostu s 2,86 -14,35%  6,73% 31,85%  92,49%
DWS Polska FIO Zabezpieczenia Emerytalnego e 2,82 -12,75% 8,96% 35,25%  69,15%
Commercial Union FIO subfundusz CU Stabilnego Inwestowania e 2,80 -14,03% 13,21%  44,00% -
FORTIS FIO subfundusz FORTIS Stabilnego Wzrostu s 2,60 -16,98% 6,75% - -
KBC Parasol FIO Subfundusz Stabilny s 2,56 -13,13% 5,56% 33,81% -
PKO/Credit Suisse Stabilnego Wzrostu FIO e 2,56 -15,92%  0,99% 24,97%  57,31%
SEB FIO Subfundusz SEB 4 Stabilnego Wzrostu iR sk 2,32 -13,39%  13,47%  28,25%  60,20%
Allianz FIO subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu ?6& 2,00 -17,76% 4,98% - -
Millennium FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu ?8& 2,00 -13,29% 3,42% - -
AIG FIO Stabilnego Wzrostu = 1,80 -18,63%  5,59% - -
Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO R 1,20 -16,60%  -1,83%  19,84% -
UniFundusze FIO subfundusz UniStabilny Wzrost 20.09.2007 - 3,52% - - -
gg%{l(;reegd;t V?ltzjiris;nglr:Ssolowy SFIO Subfundusz 30.05.2007 ) 7.82% ) ) )
ING Parasol SFIO subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus 21.06.2006 - -14,34% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AIG Subfundusz Stabilnego 10.01.2007 - -18,93% - - -

zrédto: Rating funduszy inwestycyjnych Open Finance
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fundusze obligacji

stopy zwrotu

fundusz rating punkty 12 mies. 3 lata 5 lat 7 lat
AIG FIO Obligaciji SR SPIg N 4,70 3,52% 14,26% - -
Arka BZ WBK Obligacji FIO =P SP I 4,70 6,00% 1421%  31,65% -
Pioneer FIO Subfundusz Pioneer Lokacyjny z%g?&?gg 4,00 3,57% 12,41% - -
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Obligacje e 3,75 3,38% 9,31% 23,30%  65,90%
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Obligacji 2 e 3,70 6,64% 11,87% - -
Pioneer Obligacji Plus FIO SRS N 3,67 6,28% 15,34% 29,19%  56,06%
Pioneer Obligacji FIO =R 3,43 4,46% 11,68% 2539%  51,51%
ING FIO Obligaciji e 3,40 4,20% 9,85% 20,83%  57,25%
KBC Parasol FIO Subfundusz Papieréw Diuznych y@g;@& 3,18 3,17% 9,57% 25,11% -
PZU FIO Papierow Dtuznych POLONEZ SR 3,12 3,87% 8,57% 23,50%  54,67%
Millennium FIO Subfundusz Papieréw Diuznych s 3,09 4,55% 9,63% 22,40% -
Allianz FIO subfundusz Allianz Obligac;ji e 3,00 1,77% 6,99% - -
Commercial Union FIO subfundusz CU Obligacji PN 3,00 5,03% 10,26%  23,92% -
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Obligacji 1 SR 2,91 5,58% 10,97%  24,90%  43,78%
Idea Obligacji Skarbowych FIO s 2,88 1,86% 7,37% 18,16%  56,02%
Legg Mason Obligacji FIO e 2,65 3,12% 7,09%  19,92%  46,68%
DWS Polska FIO Diuznych Papieréw Wartosciowych ?ég?a& 2,37 2,60% 8,30% 17,41%  45,61%
SKARBIEC FIO Subfundusz Instrumentow Diuznych sk sk 2,37 3,62% 7,76%  14,47%  43,42%
PKO/Credit Suisse Obligaciji - FIO R 2,29 3,39% 6,97% 15,28%  44,99%
SEB FIO Subfundusz SEB 5 Obligacji Skarbowych R 2,00 1,04% 4,00% 18,15% -
SEB FIO Subfundusz SEB 2 Obligacji i Bonow Skarbowych =g 1,32 -4,23% 0,11% 11,77%  37,78%
PKO/Credit Suisse Obligacji Dtugoterminowych - FIO 14.12.2005 - 13,72% - - -
SKOK FIO Obligacji 21.05.2007 - 9,30% - - -
PKO/Credit Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz Papierow  30.05.2007 - 6,73% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Obligaciji Plus 21.06.2006 - 4,06% - - -
KBC Portfel VIP Subfundusz Obligacyjny SFIO 3.04.2006 - 3,70% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AlIG Subfundusz Obligaciji 10.01.2007 - 3,69% - - -
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Skarbowy 1.12.2006 - 3,12% - - -
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DORADCY FINANSOWI

fundusze rynku pienieznego

stopy zwrotu

fundusz rating punkty 12 mies. 3 lata 5 lat 7 lat
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Pienigzny =P SPIg N 5,0 496%  12,95% 24,80% 50,61%
DWS Polska FIO Ptynna Lokata Plus e 2R 4,5 4,80% 13,30% 25,15%  48,90%
AlG FIO Pieniezny =R 4,0 4,77% 12,72% - -
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu FIO s ef sl 4,0 498%  12,73%  24,17% -
DWS Polska FIO Ptynna Lokata e 3,2 4,62%  12,41%  22,59%  44,72%
BPH FIO Skarbowy e 3,0 4,82% 11,45%  22,25% -
Commercial Union FIO subfundusz CU Depozyt Plus P 3,0 4,59% 11,58%  22,84% -
ING FIO Gotowkowy s 3,0 3,97% 10,87% 22,39%  43,77%
KBC Parasol FIO Subfundusz Pienigzny iR 5k 3,0 4,16% 11,40%  23,02% -
Millennium FIO Pienigzny e 3,0 454%  11,76%  22,28% -
Pioneer Pienigzny FIO iR sk 3,0 4,49% 11,81%  23,18%  45,30%
PZU FIO Gotéwkowy e 3,0 4,46%  12,05% - -
SKARBIEC FIO Subfundusz SKARBIEC-GOTOWKOWY iR ok 3,0 4,80% 11,61% - -
SKOK FIO Rynku Pienigznego SR 3,0 4,67%  11,73% - -
Legg Mason Pieniezny FIO iR 8 2,5 431%  11,61% 22,50% 42,34%
SKARBIEC FIO Subfundusz Pieniezny SKARBIEC-KASA iR sfR 25 481%  11,97% 22,36%  43,17%
PKO/Credit Suisse Rynku Pienieznego FIO R 1,0 2,52% 9,51% - -
PKO/Credit Suisse Skarbowy FIO = 1,0 3,57% 9,76% 19,34%  40,38%
Allianz FIO subfundusz Allianz Pienigzny 16.12.2005 - 5,03% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AIG Subfundusz Pieniezny 10.01.2007 - 4,61% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Gotéwkowy Plus 21.06.2006 - 3,90% - - -
Lukas FIO subfundusz Lukas Lokacyjny 3.11.2006 - 3,60% - - -

zrédto: Rating funduszy inwestycyjnych Open Finance

Zachecamy do zadawania pytan dotyczacych
»Ratingu funduszy inwestycyjnych Open Finance”;
prosimy o wystanie e-maila na adres: rating@open.pl

Obliczenia Open Finance zostaty dokonane na podstawie danych
serwisu Analizy Online (warto$ci dzienne jednostek i indeksow).
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